Yonetim Kurulumuzun 27.10.2010 tarih 2010/21 sayih toplantisinda;

Sermaye Piyasasi Kurulu ve Sanayi ve Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigiin’den gerekli
izinleri alinan; Ana s6zlesmemizin

- “Sirketin Unvan1” baghkli 2. maddesi,
- “Sirket Portfoyiiniin olugturulmasi ve Riskin Dagitilmas1” baglikli 12. maddesi,
- “Karn Tespiti ve Dagitim1” baslikli 34. maddesi

ile ilgili degisikliklerin goriistilerek karara baglanmasi i¢in; sirketimiz ortaklarinin 29 Kasim 2010
Pazartesi giinii Saat 11.00°de “Akbank T.A.S. Hazine Operasyon Binasi Kat.1 Sabanci Center 4.Levent

Istanbul” adresinde yapilacak Olaganiistii Genel Kurul Toplantisina davet edilmesine karar verilmistir.

Olaganiistii Genel Kurul Toplanti giindemi ve ana s6zlesme degisikliklerinin eski ve yeni hali ektedir.



AK YATIRIM ORTAKLIGI A.$.’NIN
29.11.2010 TARIHLI OLAGANUSTU GENEL KURUL TOPLANTI
GUNDEMI

. Acilis ve Baskanlik Divani se¢cimi,

N —

. Toplant1 tutanaklarinin imzalanmasi hakkinda Baskanlik Divanina yetki verilmesi,

3. Sirket Yonetim Kurulu’nun; (Eski ve yeni sekli ek’te bulunan)

- Sirket ana sdzlesmesinin “Sirketin Unvan1” baslikli 2. maddesi ile ilgili degisiklik kararmin,
- Sirket ana S6zlesmesinin; “Sirket Portfoyiiniin olusturulmasi ve Riskin Dagitilmas1” baglikli 12.

maddesi ile ilgili degisiklik kararinin,

- Sirket Ana S6zlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baglikli 34. maddesi ile ilgili degisiklik

kararinin,
gorlsiilerek karara baglanmasi,

4. Dilek ve temenniler.

AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

ANA SOZLESMENIN “ SIRKETIN UNVANI” BASLIKLI 2.MADDESI, “SIRKET PORTFOYUNUN
OLUSTURULMASI VE RiSKiN DAGITILMASI” BASLIKLI 12. MADDESI VE “KARIN TESPIiTi VE
DAGITIMI” BASLIKLI 34. MADDESININ DEGISTIRILMESI iLE iLGILI TADIL TASARISI

ESKi SEKIL

YENI SEKiL

MADDE 2 — Sirketin iinvani “"AK YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM
SIRKETI” dir. Bu esas sdzlesmede kisaca “Sirket”olarak
anilacaktir.

MADDE 12 - Sirket, kurulug islemlerini takiben ilgili mevzuatta
ve bu esas sozlesmede belirtilen kosullara uymak suretiyle en
fazla g ay icinde portfoylind olugturur. Portfdyiin terkibi
hakkinda, izleyen bir hafta igerisinde SPK'na ve ortaklara bilgi
verir.

Yatinm yapilacak kiymetlerin seciminde riskin dagitiimasi esaslari
gercevesinde asagidaki ilkeler géz éniinde bulundurulur.

a) Sirketin yatinm yapacadi kiymetlerin seciminde likiditesi
yuksek, riski diisiik olanlar tercih edilir ve Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 36’'nci maddesinde ve ilgili teblig ve
diizenlemelerde belirtilmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

b) Ancak; portfoy dederlerinin ylizde onundan fazlasi bir
ortakhigin menkul kiymetlerine yatirilamaz. Ayrica sirket, hig
bir ortaklikta sermayenin ya da tim oy haklarinin ylizde
dokuzundan fazlasina sahip olamaz.

c) Sirket portfdyiine alimlar ve portfdyden satimlar rayig bedel
ile yapilir. Rayig bedel, borsada islem gdren varliklar igin
borsa fiyati, digerleri igin islem giiniinde Sirket agisindan
olusan alimda en diisiik satimda en yiksek fiyattir. Varlik
satimlarinda satis bedeli tam olarak nakden alinir.

MADDE 2 — Sirketin iinvani “AK B TIPI YATIRIM
ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI” dir. Bu esas sozlesmede
kisaca "“Sirket”olarak anilacaktir.

MADDE 12 - Sirket, kurulug islemlerini takiben ilgili mevzuatta
ve bu esas sozlesmede belirtilen kosullara uymak suretiyle en
fazla Ug ay iginde portfoylind olusturur. Portfyiin terkibi
hakkinda, izleyen bir hafta igerisinde SPK'na ve ortaklara bilgi
verir.

Yatinm yapilacak kiymetlerin segiminde riskin dagitiimasi esaslari
cergevesinde asagidaki ilkeler géz 6niinde bulundurulur.

a) Sirketin yatinm yapacadi kiymetlerin seciminde likiditesi
yliksek, riski disiik olanlar tercih edilir ve Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 36'nci maddesinde ve ilgili teblig ve
diizenlemelerde belirtilmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

b) Ancak; portféy dederlerinin ylizde onundan fazlasi bir
ortakhidin menkul kiymetlerine yatirilamaz. Ayrica sirket, hig
bir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarinin yizde
dokuzundan fazlasina sahip olamaz.

c) Sirket portfoyline alimlar ve portfdyden satimlar rayig bedel
ile yapilir. Rayig bedel, borsada islem gdren varliklar igin
borsa fiyati, digerleri icin islem giiniinde Sirket agisindan
olusan alimda en disiik satimda en yiiksek fiyattir. Varlik
satimlarinda satis bedeli tam olarak nakden alinir.




d) Borsa ve borsa digi teskilatlanmis piyasalarda islem goren

e)

9)

h)

b);

k)

kiymetlerin portfdye alimlari ve satimlarinin borsa veya bu
piyasalar kanaliyla yapiimasi zorunludur.

Portféy dederinin en az %25'i devamli olarak 6zellestirme
kapsamina alinan kamu iktisadi tesebbiisleri dahil Tirkiye'de
kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirilir.

Sirketin glnliik ihtiyaclarinin karsilanmasi amaciyla yeterli
miktarda nakit tutulur. Sirket bankalar nezdinde vadeli
mevduat tutamaz ve mevduat sertifikasi satin alamaz.

Sirket, risk sermayesi yatinm ortakliklarinin hisse senetleri
harig Tirk ve yabanci yatirnm ortakliklarinin hisse senetleri ile
yatinm fonlarinin katilma belgelerine yatirim yapamaz.

Sirket portfoyiine , borgluluk ifade eden yabanci sermaye
piyasasi araglarindan ikincil piyasada islem gérenler ve
derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Yabanci
sermaye piyasasi araglarinin satin alindigi veya ihrag edildigi
llkelerde derecelendirme mekanizmasinin bulunmamasi
durumunda, derecelendirme sarti aranmaz.

Sirket sermaye ve yedek akgeleri toplaminin %25'ini Tlrk
Parasinin kiymetini koruma hakkinda 32 sayili Karar
gergevesinde alim satimi yapilabilen sermaye piyasasi
araglarina yatirabilir. Portfoyiindeki varliklarin riskten
korunmasi amaciyla, portfoylerine sézlesme tutari sermaye
ve yedek akgeleri toplaminin Sermaye Piyasasi mevzuatinin
izin verdigi orani  gegmemek kosuluyla yabanci vadeli islem
sozlesmeleri ve opsiyonlari dahil edilebilir ve bu oran birinci
cliimledeki oranin hesabinda dikkate alinir.

Sirket portfoyline Amerika Birlesik devletleri, Almanya,
Ingiltere, Fransa devletlerine ait kamu menkul kiymetleri
alinabilir. Portfoye yabanci yerel yonetimlerce ihrag edilmis
menkul kiymet alinamaz.

Sirket ancak T.C. Merkez Bankasi'nca alim satimi yapilan
para birimleri Gzerinden ihrag edilmis yabanci kiymetlere
yatirim yapabilir.

Sirket portféyiinde bulunan yabanci kiymetler satin alindigi
borsada veya kote oldugu dider borsalarda satilabilir. Bu
kiymetler Tirkiye Icinde, Tirkiye'de veya disarida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Sirket gikarilmis sermaye ve yedek akgeleri toplaminin
%10’undan fazlasini altin ve diger kiymetli madenlere
yatiramaz. Portfoye alinacak altin ve diger kiymetli
madenlerin uluslararasi standartlarda olmasi ve ulusal ve
uluslararasi borsalarda islem gérmesi zorunludur.

MADDE 34 - Sirketin kari; portfoylindeki varliklarin alim
satimindan olusan kar, deger artigindan kaynaklanan gelir
gergeklesen faiz, temettl v.b gelirlerin toplamindan
,amortisman deder azaligindan kaynaklanan gider ve genel
yonetim giderleri gibi giderlerin diistiimesinden sonra bulunan
tutardir. Gergeklesme deyimi faiz, temettii v.b. gelirlerin
vadesinde, duyuru tarihinde ya da satis aninda tahsil edilebilir
hale geldigi durumu ifade eder.

d) Borsa ve borsa digi teskilatlanmis piyasalarda islem goéren
kiymetlerin portféye alimlari ve satimlarinin borsa veya bu
piyasalar kanaliyla yapiimasi zorunludur.

e) Ozellestirme kapsamina alinmis, kamu iktisadi
tesebbiisleri dahil, Tiirkiye’de kurulmus ortakliklarin
paylarina yatirim yapabilir.

f) Sirketin gunllk ihtiyaglarinin kargilanmasi amaciyla yeterli
miktarda nakit tutulur. Sirket bankalar nezdinde vadeli
mevduat tutamaz ve mevduat sertifikasl satin alamaz.

g) Sirket, risk sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetleri
harig Tiirk ve yabanci yatirim ortakliklarinin hisse senetleri ile
yatinm fonlarinin katilma belgelerine yatinm yapamaz.

h) Sirket portféyiine , borgluluk ifade eden yabanci sermaye
piyasasi araglarindan ikincil piyasada islem gérenler ve
derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Yabanci
sermaye piyasasi araglarinin satin alindigi veya ihrag edildigi
lilkelerde derecelendirme mekanizmasinin bulunmamasi
durumunda, derecelendirme sarti aranmaz.

i) Sirket sermaye ve yedek akgeleri toplaminin %25'ini Tirk
Parasinin kiymetini koruma hakkinda 32 sayili Karar
gercevesinde alim satimi yapilabilen sermaye piyasasi
araglarina yatirabilir. Portféyilindeki varliklarin riskten
korunmasi amaciyla, portfdylerine sdzlesme tutari sermaye
ve yedek akgeleri toplaminin Sermaye Piyasasi mevzuatinin
izin verdigi orani gegmemek kosuluyla yabanci vadeli islem
sozlesmeleri ve opsiyonlari dahil edilebilir ve bu oran birinci
climledeki oranin hesabinda dikkate alinir.

Sirket portféyline Amerika Birlesik devletleri, AlImanya,
Ingiltere, Fransa devletlerine ait kamu menkul kiymetleri
alinabilir. Portféye yabanci yerel yonetimlerce ihrag edilmis
menkul kiymet alinamaz.

j) Sirket ancak T.C. Merkez Bankasi’nca alim satimi yapilan
para birimleri (izerinden ihrag edilmis yabanci kiymetlere
yatinm yapabilir.

k) Sirket portféyiinde bulunan yabanci kiymetler satin alindig
borsada veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
kiymetler Tiirkiye icinde, Tirkiye'de veya disarida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

I') Sirket gikariimig sermaye ve yedek akgeleri toplaminin
%10’undan fazlasini altin ve diger kiymetli madenlere
yatiramaz. Portféye alinacak altin ve diger kiymetli
madenlerin uluslararasi standartlarda olmasi ve ulusal ve
uluslararasi borsalarda islem gérmesi zorunludur.

MADDE 34 - Sirketin kari; portféyiindeki varliklarin alim
satimindan olusan kar, deger artigindan kaynaklanan gelir
gergeklesen faiz, temettii v.b gelirlerin toplamindan ,amortisman
deger azalisindan kaynaklanan gider ve genel yonetim giderleri
gibi giderlerin diistilmesinden sonra bulunan tutardir.
Gergeklesme deyimi faiz, temettii v.b. gelirlerin vadesinde,
duyuru tarihinde ya da satis aninda tahsil edilebilir hale geldigi
durumu ifade eder.




Bu suretle meydana gelecek kardan 6nce %5 kanuni yedek
akge ve diger kanuni ylkimlillkler ayrildiktan sonra kalandan
pay sahiplerine Sermaye Piyasasi Kurulu’nca tespit edilen
oranda birinci temettl verilmesine yetecek miktarda ayrilir.

Geri kalan kisim tizerinde Genel Kurul'un tespit edecedi sekil
ve surette tasarruf olunur.

T.T.K. ve S.P.K. hiikmiyle ayrilmasi zorunlu tutulan yedek
akeeler ile esas sdzlesmede pay sahipleri igin belirlenen
oranda birinci temettii ayrilmadikca bagka yedek akge
ayriimasina, ertesi yila kar aktariimasina ve yonetim kurulu
tyeleri ile memur, mistahdem ve iscilere kardan pay
dagitiimasina karar verilemez.

Ikinci temettii hissesi olarak hissedarlara dagitiimasi
kararlastirilan ve kara istirak eden kimselere daditilan
kisimdan Tirk Ticaret Kanununun 466. Maddesinin 2
Fikrasinin 3 numarali bendi geregince %10 kesilerek kanuni
yedek akgeye eklenir.

Bu suretle meydana gelecek kardan 6nce %5 kanuni yedek
akge ve diger kanuni ylkimlillkler ayrildiktan sonra kalandan
pay sahiplerine Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca tespit edilen
oranda birinci temettl verilmesine yetecek miktarda ayrilir.

Geri kalan kisim Uizerinde Genel Kurul’un tespit edecegi sekil
ve surette tasarruf olunur.

T.T.K. ve S.P.K. hikmiyle ayrilmasi zorunlu tutulan yedek
akgeler ile esas sdzlesmede pay sahipleri igin belirlenen
oranda birinci temettii ayrilmadikga bagka yedek akge
ayriimasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu
lyeleri ile memur, mistahdem ve iggilere kardan pay
dagitiimasina karar verilemez.

Ikinci temettii hissesi olarak hissedarlara dagitiimasi
kararlastirilan ve kara istirak eden kimselere dagitilan
kisimdan Turk Ticaret Kanununun 466. Maddesinin 2
Fikrasinin 3 numarali bendi geregince %10 kesilerek kanuni
yedek akgeye eklenir.

Sirket sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak
diizenlenmis ve bagimsiz sinirl denetimden gecmis 3, 6
ve 9 aylik donemler itibariyle hazirlanan ara mali
tablolarinda yer alan karlan lizerinden nakit temettii
avansi dagitabilir.

Temettii avansi dagitimi icin genel kurul karariyla ilgili
yilla sinirh olmak iizere yonetim kuruluna yetki verilir.
Dagitilacak temettii avansinin ilgili hesap donemi
sonunda yeterli kar olusmamasi veya zarar olusmasi
durumlarinda, bir 6nceki yila ait bilangoda yer alan
olaganiistii yedek akcelerden ya da olaganiistii yedek
akge tutarinin zaran karsilamaya yeterli olmamasi
durumunda temettii avansi karsiliginda alinan teminatin
paraya cevrilip gelir kaydedilerek bu tutardan mahsup
edilecegi hususu, genel kurul toplantisinda karara
baglanir. Yonetim kuruluna genel kurul tarafindan
temettii avansi dagitimi igin yetki verildigi takdirde;
yonetim kurulu tarafindan, ilgili hesap doneminde her 3
aylhk donemi izleyen 6 hafta igerisinde temettii avansi
dagitma veya dagitmama konusunda bir karar alinmasi
zorunludur.

Temettii avansi dagitimina karar verilmesinde ve
avansin 6denmesinde; TTK'nun bilango ve gelir
tablosunun kabuliine ve karin dagitilmasina iliskin
hiikiimlerinden Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 15’nci
maddesine aykiri olanlari uygulanmaz.

Temettii avansi tutarinin hesaplanmasinda ve
dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.







