AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2007 TARIHi iTIBARIYLE
ARA DONEM MALI TABLOLAR



AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2007 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLAR
iCINDEKILER
SAYFA
ARA DONEM BiLANCO 1-2
ARA DONEM GELIR TABLOSU 3
ARA DONEM OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU 4
ARA DONEM NAKIT AKIM TABLOSU.....c..oootoeeeeeee et eeeeeeeeeeeetese e eeeeeeeeetess e eseeseseseeseeeneneesens 5
ARA DONEM FiNANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR 6-25
NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU ....ooovteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen 6
NOT2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR........ccoveiieeeeeeeeeeeeeeenn, 6-7
NOT3 UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI........cccocvvvveerennn. 8-10
NOT 4  HAZIR DEGERLER ......oitiieiteteeee oot e oottt eeeeeseeaeeeses et s eeeseseeeeseeseeesessseeseenesesesenes 10
NOT 5  MENKUL KIYMETLER ......oitieteteeete e oo et eeee e seseesesee e eese e seseeeeseseeeeseseseeseseeseseeeenes 11
NOT 6  FINANSAL BORCLAR ..ottt ee s s eeeet s s e eaeeeesens 11
NOT 7 TICARI ALACAK VE BORCLAR ....c.oouioioioeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 11
NOT 8  FINANSAL KIRALAMA BORCLARL. ..o 11
NOT9 iLiSKiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLARI ........covviuiieeeieeeeeeeeeeeeeeeeen 12-13
NOT 10 DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR ..ottt s s 13
NOT 11 ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI.........ooeeeeeeeieeeeeeean 13
NOT 12 DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN
VADELI YUKUMLULUKLER ..ottt ese et ee s e s et s seesseseeseseseee 13
NOT 13 FINANSAL VARLIKLAR ...ttt s e ese e ees e ees e ees s 14
NOT 14 MADDI VARLIKLAR ..ot eee e eese e seee e 14
NOT 15 MADDI OLMAYAN VARLIKLAR ....ovvteeeeeeeeeee oot eeeeeeeeeeeeseeeseeeeseseesesesesessesseseseseees 14
NOT 16 ALINAN AVANSLAR .....ooototeeeeeeeee et eee e e eee e eeeseeeesesesesesaseeseeseeeseseeseseseseseeeseseeeees 15
NOT 17 EMEKLILIK PLANLARL.....oouieiuieeeeee oottt eeee e s et s e eeeeesenes e eaeeeens 15
NOT 18 BORC KARSILIKLARI ..ot eese e ees e een e 15-16
NOT 19 SERMAYE/KARSILIKLI iISTIRAK SERMAYE DUZELTMEST.....o.ovioieeeeeeeeeeeeeeen. 16
NOT 20 SERMAYE YEDEKLERI.......oueitteeeeeee oot e eee e eese e eesee et s eseseeesees e eeeseeenes 17
NOT 21 KAR YEDEKLERI ...ttt ee s et s en e 18
NOT 22 GECMIS YIL KAR/ZARARLARI .....c.ooiooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo 18
NOT 23 YABANCI PARA POZISYONU.....c.oiiueeeieeeeeeeeteeeeeeeeeeeeeseeeeseseeeseeeeseeeeeeseesesesesesseseseessesees 18
NOT 24 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI ..ot 18
NOT 25 KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER...........cocooevoiviirrennn. 18
NOT 26 ISLETME BIRLESMELERI.......oovoiiuieeeeeeeeeeeeee et eeeenenans 18
NOT 27 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ......cotvteiteeeeteeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeeeeeeseseeeseeseeesesseseseeeeseeesees 18
NOT 28 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR .....viueveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeseeeeeeeeeseesees 18
NOT 29 DURDURULAN FAALIYETLER ..ot ees e 19
NOT 30 ESAS FAALIYET GELIRLERI ... eennans 19
NOT 31 FAALIYET GIDERLERT ...ttt ettt eee et see et e eeee e eees e eeesesenos 19
NOT 32 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR .....c.cvveeeeeereeeeereesenn 20
NOT 33 FINASMAN GIDERLERI ...ttt ettt n e 20
NOT 34 NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI ..o 20
NOT 35 VERGILER ..ottt ettt s eeeseseeses e e e et eeeeeseeeeseseeseseseseseeeeneseseees 21
NOT 36 HISSE BASINA KAZANC ...t 22
NOT 37 NAKIT AKIM TABLOSU ...ttt e s ese e ees e ees e seeenesaeeae 22

NOT 38

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YADA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI  ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR.........covovverereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseesee 23-25



AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2007 iTIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz
denetimden
ge¢mis)
Notlar 30 Eyliil 2007 31 Arahk 2006
Cari/ donen varhklar

Hazir degerler 4 17.488.491 11.363.812
Menkul kiymetler (net) 5 34.069.140 39.537.291
Ticari alacaklar (net) 7 - -
[liskili taraflardan alacaklar (net) 9 1.110.590 532.700
Diger alacaklar (net) 10 251.671 237.366
Ertelenen vergi varliklar 11 - -
Diger cari/donen varliklar 12 - -
Donen varhklar toplam 52.919.892 51.671.169

Cari olmayan / duran varhklar
Ticari alacaklar (net) 7 - -
[liskili taraflardan alacaklar (net) 9 - -
Diger alacaklar (net) 10 - -
Finansal varliklar (net) 13 - -
Maddi varliklar (net) 14 4.215 5.505
Maddi olmayan varliklar (net) 15 547 1.595
Ertelenen vergi varliklari 11 - -
Diger cari olmayan/duran varliklar 12 - -
Duran varhklar toplami 4.762 7.100
Varliklar toplami 52.924.654 51.678.269

30 Eyliil 2007 tarihi ve bu tarihte sona eren ara donem itibariyle hazirlanan finansal tablolar Y onetim

Kurulu tarafindan 02 Kasim 2007 tarihinde onaylanmuistir.

Takip eden notlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2007 iTIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz
denetimden
gecmis)
Notlar 30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar (net) 6 - -
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari (net) 6 - -
Finansal kiralama iglemlerinden borglar (net) 8 - -
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 1.188.876 1.086.810
[liskili taraflara borglar (net) 9 106.220 110.138
Alinan avanslar 16 - -
Borg karsiliklar 18 - -
Diger yiikiimliiliikler (net) 12 24.202 22.107
Kisa vadeli yiikiimliiliikler toplami 1.319.298 1.219.055
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar (net) 6 - -
Finansal kiralama islemlerinden borglar (net) 8 - -
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 - -
Iliskili taraflara borglar (net) 9 - -
Alinan avanslar 16 - -
Borg karsiliklar1 18 44.900 39.980
Ertelenen vergi yiikiimliligii 11 - -
Diger yiikiimliilikkler (net) 10 - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler toplami 44.900 39.980
Yiikiimliiliikler toplami 1.364.198 1.259.035
Oz sermaye:
Sermaye 19 18.000.000 18.000.000
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi - -
Sermaye yedekleri 19.159.680 19.159.680
Hisse senetleri ihrag primleri 20 29.552 29.552
Hisse senedi Iptal karlar1 - -
Yeniden degerleme fonu - -
Finansal varliklar deger artis fonu - -
Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklar: 19 19.197.511 19.197.511
Sermaye artirimmdan dogan masraflar 20 (67.383) (67.383)
Kar yedekleri 5.759.554 11.699.975
Yasal yedekler 21 897.648 798.638
Statii yedekleri - -
Olaganiistii yedekler 21 4.040.301 10.901.337
Ozel yedekler 21 821.605 -
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve
gayrimenkul satis kazanglari - -
Yabanci para ¢evrim farklari - -
Net donem kari/zarar1 8.641.222 1.559.579
Gecmis yillar kar/zararlar1 22 - -
Oz sermaye toplam 51.560.456 50.419.234
Toplam 6z sermaye ve yiikiimliiliikler 52.924.654 51.678.269

Taahhiitler, sarta bagl varlik ve yiikiimliilikler 25

Takip eden notlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2007 TARiHi ITIBARIYLE GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Notlar 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2006 30 Eyliil 2006
Esas faaliyet gelirleri
Satis gelirleri (net) 30 170.264.280 98.103.149 121.706.745 48.788.313
Satiglarin maliyeti (-) 30 (164.604.733) (94.890.845) (119.986.921)  (48.132.554)
Hizmet gelirleri (net) - - - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler/
faiz, temettii ve kira (net) 30 2.270.201 620.600 1.476.045 291.950
Briit esas faaliyet
kari/zarari 30 7.929.748 3.832.904 3.195.869 947.709
Faaliyet giderleri (-) 31 (1.816.245) (682.808) (1.638.597) (483.166)
Net esas faaliyet kary/zarari 6.113.503 3.150.097 1.557.272 464.543
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 2.624.424 (428.875) 148.107 148.107
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 32 (96.706) 215.511 (2.320.126) 2.447.840
Finansman giderleri (-) - - - -
Faaliyet kari/zarar 8.641.222 2.936.733 (614.747) 3.060.490
Net parasal pozisyon kar/zarar1 34 - - - -
Ana ortakhik dis1 kar/zarar - - - -
Vergi oncesi kar/zarar 8.641.222 2.936.733 (614.747) 3.060.490
Vergiler 35 - - - -
Net donem kari/zarari 8.641.222 2.936.733 (614.747) 3.060.490
Hisse basma kar/zarar 36 0,48 0,12 (0,03) 0,17

Takip eden notlar ara dénem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2007 TARiHi iTiBARIYLE OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Oz sermaye

Sermaye enflasyon Gecmis

arttirnmindan Emisyon diizeltmesi Yasal Olaganiistii.  Net donem yillar
Sermaye dogan masraflar primi farklan yedekler ve 6zel yedekler kary/(zarari) Kkary/( zararn) Toplam
1 Ocak 2006 itibariyle 18.000.000 (67.383) 29.552 19.197.511 798.638 20.648.815 15.302.823 (25.050.302) 48.859.654
Transferler - - - - - (9.747.479) (15.302.823) 25.050.302 -
Net donem zarart - - - - - - (614.747) - (614.747)
30 Eyliil 2006 itibariyle 18.000.000 (67.383) 29.552 19.197.511 798.638 10.901.336 (614.747) - 48.244.907
1 Ocak 2007 itibariyle 18.000.000 (67.383) 29.552 19.197.511 798.638 10.901.337 1.559.579 - 50.419.234
Transferler - - - - 99.010 1.460.569  (1.559.579) - -
Odenen temettii - - - (7.500.000 ) - - - (7.500.000)
Net donem kari - - - - - - 8.641.222 - 8.641.222
30 Eyliil 2007 itibariyle 18.000.000 (67.383) 29.552 19.197.511 897.648 4.861.906 8.641.222 - 51.560.456

Takip eden notlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2007 iTIBARIYLE NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

(Smirh
incelemeden gecmis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Cari donem net kar1 / (zarar1) 8.641.222 1.559.579
Faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun net
donem kari ile mutabakatini saglamak icin yapilan
diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar1 14,15 2.934 1.942
Kidem tazminati karsilig1 18 4.920 6.704
Faiz gelirleri, net (1.849.288) (1.108.901)
Alnan faizler 1.835.400 1.091.653
Menkul kiymetler deger (artislart) / azaliglar (2.099.894) 708.225
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler
oncesi faaliyet kari: 6.535.294 2.259.202
Alim-satim amagli menkul kiymetlerde net artig 7.599.181 5.691.970
Iliskili sirketlerden alacaklardaki net azalis (577.890) 804.894
Diger aktifler ve pesin 6denmis giderlerde net artis (14.305) (234.845)
[liskili sirketlere borglardaki net artis 1.184.959 (668.300)
Diger pasiflerde net (azalis) (1.084.715) 2.838
Faaliyetlerden saglanan net nakit 13.642.523 7.855.759
Yatirim faaliyetleri icin nakit kullanimi:
Maddi duran varlik alimi, net 14 (596) (4.214)
Maddi olmayan duran varlik alimi, net 15 - -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (596) 4.214)
Finansman faaliyetleri icin nakit kullanimi:
Odenen temettii (7.500.000) -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (7.500.000) -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 6.141.927 7.851.544
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 11.346.564 3.495.020
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 17.488.491 11.346.564




AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2007 TARIiHI iTIBARIiYLE MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Ak Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 18 Eyliil 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amaci, ilgili
mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢ergevesinde menkul kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermaye
ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve
uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler
portfoyl isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b)  Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gore en aza
indirecek bir bigimde dagitir,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d)  Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyi
olusturmak) yiiritmektedir.

Sirket’in hisseleri Mayis 2000°de halka arz olmus olup, 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle %36.20’si Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir.

Sirket’in merkezi istanbul’dadlr ve 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 3°tir (31 Aralik 2006: 3).
Sirket’in genel miidiirliigii Indnii Cad No:42 Kat.4 Gilimiigsuyu-Taksim/Istanbul Tiirkiye’dedir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
a. Uygulanan Muhasebe Standartlari
Finansal Tablolarin Hazirlanma Ilkeleri

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine (“SPK Muhasebe Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK XI-25 No’lu
“Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar” tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti
yaymlamigtir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“IASB”)
tarafindan ¢ikarilmis olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin uygulanmasimin da, SPK
Muhasebe Standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasiin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, IASB tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.
Finansal tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama
cercevesinde ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.



AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2007 TARIiHI iTIBARIiYLE MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

Sirket muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini YTL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yayinlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin, YTL nin genel satin alma giicliyle yeniden
diizeltilmesini de iceren SPK Muhasebe Standartlari’na uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolar, rayi¢ degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin disinda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak YTL olarak hazirlanmustir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

b. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.

c. Konsolidasyon Esaslar
Sirket’in konsolide ettigi finansal varligi bulunmamaktadir.
d. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler
gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilmistir.

e. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarm elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.



AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2007 TARIiHI iTIBARIiYLE MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.

a.

flgili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan
kuruluslar olan Hac1t Omer Sabanci1 Holding A.S. grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey
yoneticiler ilgili taraflar olarak tanimlanmaktadir. Ilgili taraflarla y1l igerisinde piyasa kosullarina uygun
olarak belli islemler gerceklestirilmistir. Bu islemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlar1 iizerinden
yapilmustir.

Alim-satim amac¢h menkul kiymetler

Alim-satim amagli menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere
maliyet degerleri ile yansitilir. Alim-satim amagli menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen
donemlerde rayi¢ degerleri lizerinden degerlenir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar ve zarar faiz, kupon ve temettii
gelirleri gelir tablosunda “Esas faaliyet gelirleri” ana hesap kalemine dahil edilmistir. Rayi¢ degerinde
meydana gelen gerceklesmemis deger artis azaliglari sonucu ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir
tablosunda “Diger faaliyetlerden gider ve zararlar” ya da “Diger faaliyetlerden gelir ve karlar” ana
hesap kalemine dahil edilir.

Alim-satim amacli menkul kiymetler istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) bilanco tarihi
itibariyle olusan bekleyen en iyi alis fiyat: iizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amacli menkul kiymetler islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

Ters repo alacaklar:

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin ic
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle kasa ve bankalardan alacaklar hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit
getirili yatinnm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto
esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Yabanci para islemleri

Sirket’in 30 Eylil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihlerinde sona eren donemlerde herhangi bir yabanci para
islemi bulunmamaktadir.



AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2007 TARIiHI iTIBARIiYLE MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

f.

Maddi varhklar

Maddi varliklar elde etme maliyetlerinden birikmis amortismanlar indirildikten sonra kalan net
degerleri tlizerinden gosterilmektedir. Maddi duran varliklar, tahmin edilen ekonomik Omiirleri esas
almarak dogrusal amortisman metoduyla asagidaki kullanilabilir Omiirleri olan 5 yil {izerinden
amortismana tabi tutulmustur (Not 14).

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olugsmakta ve bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar
yazilimlarmi gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak mali tablolara yansitilmaktadir.
Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan harcamalar
yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir (Not 15).

Kidem tazminati karsihig:

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin edilen
Tiirk Is Kanunu gergevesinde olusacak yiikiimliiliigiiniin iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmus
tutaridir (Not 18).

Karsihiklar

Kargiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyle siire gelen bir yasal veya yaptirima tabi yikimlaligi
olmasi, bu yiikkiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda
giivenilebilir bir tahmin yapilabilmesi durumunda mali tablolara yansitilir.

Gelir ve giderin taninmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Ucret ve komisyonlar

Verilen iicret ve komisyonlar agirlikli olarak araci kurum olan Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.” ye
verilen komisyonlar ile Ak Portfoy YoOnetimi A.S.’ye verilen portféy yoOnetim iicretlerinden
olugmaktadir. Tiim {icret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (d6viz yatirnm fonlar harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler
yatirim ortakliklariin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Bu
sebeple 30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle bilangoda olusan gegici farklar dolayisiyla
herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliiliigii bu mali tablolarda hesaplanmamugtir. Bununla
birlikte, 1 Ocak 2006 tarihi itibariyle yiirlirlige giren ve Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili kanunun
30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67 inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirnm fonlar1 ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin kurumlar vergisinden
istisna edilmis portfoy kazancglar1 dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda tevkifata tabidir (Not 35).



AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2007 TARIiHI iTIBARIiYLE MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
I.  Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Sermaye artinmina iliskin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar toplam 6denmis
sermaye igerisinde siiflandirilmaktadir.

m. Netlestirme
Finansal varlik ve yikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

n. Nakit akimlarinin mali tablolara yansitilmasi
Nakit akim tablolarmin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve

bankalardan alacaklari senetlerini dikkate almigtir.

NOT 4 - HAZIR DEGERLER

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006

Bankalardaki vadesiz mevduatlar 605 564

Ters repo alacaklari 17.487.886 11.363.248
17.488.491 11.363.812

Nakit akim tablolarmin diizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklar olup, hazir degerlerin
doneme isabet eden faiz reeskontlari hari¢ tutarlarindan olugmaktadir. (31 Aralik 2006 11.346.564 YTL)
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AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2007 TARIiHI iTIBARIiYLE MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER
Alim-satim amagli menkul kiymetler

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006

Borglanma senetleri:
- Devlet tahvilleri 13.633.821 8.970.142
- Hazine bonolari - -

Hisse senetleri:
- Borsaya kote 20.435.319 30.567.149

34.069.140 39.537.291

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle 6diing verilen menkul kiymet bulunmamaktadir.

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle herhangi bir finansal bor¢ yoktur.

NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
a. Ticari alacaklar
30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle yoktur.

b. Ticari borglar

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Takasbank’a borglar (T+2) 1.188.876 1.086.810
1.188.876 1.086.810

NOT 8 - FINANSAL KiRALAMA BORCLARI

30 Eylil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle finansal kiralamadan kaynaklanan herhangi bir finansal
borg veya alacak yoktur.
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AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2007 TARIiHI iTIBARIiYLE MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - ILISKIiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

a. 30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihlerinde ilgili sirketlerle olan bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Vadesiz mevduat:
Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. 605 564
Ters repo islemleri:
Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. 17.487.886 11.363.248
iliskili taraflardan alacaklar (net)
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. 1.110.590 532.700

Iliskili taraflara borclar (net)
30 Eyliil 2007 31 Arahk 2006

Ak Portféy Yonetimi A.S. 106.220 110.138

Alim-satim amach hisse senetleri:

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket portfoyilinde yer alan ilgili sirketlere ait hisse
senetlerinin nominal tutarlar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006

Akbank T.A.S. 131.251 420.001
Aksigorta A.S. 80.000 65.000
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. - 79.405
Kordsa Sabanci Dupont Endiistriyel Iplik ve

Kord Bezi San. Ve Tic. A.S. 432.988 806.964
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 157.787 536.151
Toplam 802.026 1.907.521

Bu hisse senetlerinin 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle rayi¢ degeri 4.829.948 YTL’dir (31 Aralik
2006:10.685.554 YTL).
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AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2007 TARIiHI iTIBARIiYLE MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - ILISKIiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

b. 30 Eyliil 2007 ve 30 Haziran 2006 tarihinde sona erecek donem itibariyle ilgili sirketlerle yapilan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2007 2007 2006 2006
Portfoy yonetim iicreti:
Ak Portfoy Yoénetimi A.S 961.966 323.290 963.245 307.703
Kira giderleri:
Akbank T.A.S. 5.778 3.000 3.909 1.389
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S 434 - - -
Verilen komisyonlar:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.  474.284 257.680 366.797 124.657

NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006

Pesin 6denen vergi ve fonlar (Not 35) 234.588 234.588
Diger 17.083 2.778
251.671 237.366

NOT 11 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle yoktur.

NOT 12 - DIGER CARIi/CARIi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER
30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Odenecek vergi ve stopajlar 24.202 22.107
24.202 22.107
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AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2007 TARIiHI iTIBARIiYLE MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - FINANSAL VARLIKLAR

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle yoktur.

NOT 14 - MADDi VARLIKLAR

1 Ocak 2006 laveler Cikislar 31 Aralik 2006
Maliyet 43.177 4.214 - 47.391
Birikmis Amortisman (40.644) (1.242) - (41.886)
Net defter degeri 2.533 2.972 - 5.505
1 Ocak 2007 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2007
Maliyet 47.391 596 - 47.987
Birikmis Amortisman (41.886) (1.886) - (43.772)
Net defter degeri 5.505 (1.290) - 4.215

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle maddi varliklar iizerinde rehin ve ipotek yoktur (31 Aralik 2006: Y oktur).

NOT 15 - MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olugsmakta ve bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar
yazilimlarim gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak mali tablolara yansitilmaktadir. Bununla
birlikte mevcut bilgisayar programlarmin siire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin

maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

1 Ocak 2006 Iaveler Cikislar 31 Aralik 2006
Maliyet 11.109 - - 11.109
Birikmis itfa paylar (8.814) (700) - (9.514)
Net defter degeri 2.295 (700) - 1.595

1 Ocak 2007 laveler Cikislar 30 Eyliil 2007
Maliyet 11.109 - - 11.109
Birikmis itfa paylari (9.514) (1.048) - (10.562)
Net defter degeri 1.595 (1.048) - 547
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AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2007 TARIiHI iTIBARIiYLE MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - ALINAN AVANSLAR

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle yoktur.

NOT 17 - EMEKLILIiK PLANLARI

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle yoktur.

NOT 18 - BORC KARSILIKLARI
30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006

Uzun vadeli bor¢ karsiliklari

Kidem Tazminat1 Yiikiimliligi 44.900 39.980

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60
yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis
2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis siireci
maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle
2.030,19 YTL (31 Aralik 2006: 1.857,44 YTL) ile siirlandirilmistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1, Sirket’in kidem tazminat1 karsiligini tahmin etmek icin aktiier
degerleme yontemlerinin gelistirilmesini dngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda
asagida yer alan aktiier ongoriiler kullanilmigtir:

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006

Iskonto orani (%) 5,71 5,71
Emeklilik olasiligima iliskin sirkiilasyon orani (%) - -
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AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2007 TARIiHI iTIBARIiYLE MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - BORC KARSILIKLARI (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi. kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig1 igin, 1 Temmuz
2007 tarihinden itibaren gecerli olan 2.030,19 YTL (1 Ocak 2007: 1.960,69 YTL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006

1 Ocak bakiyesi 39.980 33.276
Donem iginde 6denen - -
Cari donemde ayrilan karsilik tutart (Not 31) 4.920 6.704
30 Eyliil 2007 44.900 39.980

NOT 19 - SERMAYE/KARSILIKLI iISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirket’in 6denmis sermayesi 18.000.000 YTL (31 Aralik 2006: 18.000.000 YTL) olup her biri 1 Yeni Tiirk
Lirasi nominal degerli 18.000.000 adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tutart 40.000.000 YTL (31 Aralik 2006:
40.000.000 YTL) olarak tespit edilmistir.

Sirket’in 25.000.000 adet, 0,01 YTL nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse
senetlerinin her biri Yo6netim Kurulu Uyelerinin se¢iminde bir milyon oy hakkina sahiptir. Bu imtiyazl
hisse senetleri Akbank T.A.S.’nin elinde bulunmaktadir.

30 Eylil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

Hisse 30 Eyliil 2007 Hisse 31 Aralik 2006

(%) YTL (%) YTL

Akbank T.A.S. 63.799 11.483.806 45,652 8.217.326
Halka arz 36.201 6.516.194 54,348 9.782.674
Odenmis sermaye (tarihi maliyet) 100,000 18.000.000 100,000 18.000.000
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AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2007 TARIiHI iTIBARIiYLE MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - SERMAYE YEDEKLERI

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Hisse senedi ihrag primleri 29.552 29.552
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar 19.197.511 19.197.511
Sermaye artirrmindan dogan masraflar (67.383) (67.383)
Toplam 19.159.680 19.159.680

Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar1 6zsermaye kalemlerine yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31
Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi igin yapilan diizeltmeleri ifade eder.

Seri:XI No:25 sayili Teblig uyarinca hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2005 yih
faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak tizere, dagitilabilir karin en az %30’u oraninda kar
dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak nakit
olarak ya da dagitilabilir karin %30’undan asag1 olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli
oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilecektir.

SPK’nin 13 Kasim 2001 tarihli Seri:IV, No: 27 tebliginde yatirim ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin
hesaplamasinda gerceklesmemis sermaye kazanglarinin (deger artislar1) dikkate alinmamasi
ongoriildiiglinden, donem sonu itibariyle hesaplara tahakkuk edilmis bulunan deger artiglar1 kar dagitima
konu edilmeyecektir.

Seri XI, No: 25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda
ozsermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin diizeltilmis
degerleri toplu halde 6zsermaye grubu iginde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer
verilir.

Tiim 6zsermaye kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirrminda, SPK muhasebe uygulamalari sonucunda bulunan tutarlar ile
yasal kayitlardaki tutarlardan hangisi diisiik ise onun esas alinmasi gerekmektedir. Ayrica, Kar dagitimi i¢in,
oncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasaldan yedek ak¢e ayrilmasi, SPK net dagitilabilir
kar lizerinden dagitilacak tutarin tamamu, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa, bu tutarin tamamiu,
yasaldan kargilanamiyorsa, yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin dagitilmasi gerekmektedir.
SPK’da veya yasalda zarar varsa, kar dagitimi1 yapilmamaktadir.

Halka agik sirketler, temettli dagitimlarin1 SPK’nin 6ngordiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina
iligkin diizenlemeleri g¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “gecmis yillar
zarari’’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis ge¢cmis yil karlari, kalan zarar
miktariin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktadir. Sirket ilgili mahsup islemini 2006 yilinda gergeklestirmistir (Not 26).
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AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2007 TARIiHI iTIBARIiYLE MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - KAR YEDEKLERI

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Yasal yedekler 897.648 798.638
Ozel yedekler 821.605 10.901.337
Olaganiistii yedekler 4.040.301 -
Toplam kar yedekleri 5.759.554 11.699.975

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in d6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ini agan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

NOT 22 - GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

Bulunmamaktadir.

NOT 23 - YABANCI PARA POZiSYONU

Sirket’in 30 Eylil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle herhangi bir yabanci para islemi
bulunmamaktadir.

NOT 24 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle yoktur.

NOT 25 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle yoktur.

NOT 26 - ISLETME BIRLESMELERI

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle yoktur.

NOT 27 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle bagli ortaklik yoktur.

NOT 28 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle yoktur.
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30 EYLUL 2007 TARIiHI iTIBARIiYLE MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 29 - DURDURULAN FAALIYETLER

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle yoktur.

NOT 30 - ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2007 2007 2006 2006
Hisse senedi alim-satim Kkarlari, net 4.119.492 1.991.510 931.721 (132.344)
- Satig gelirleri 141.623.223 76.231.417  110.022.157 37.103.725
- Maliyet (137.503.731)  (74.239.907) (109.090.436) (37.236.069)
Hazine bonosu ve devlet tahvili
alim-satim karlari, net 1.540.054 1.220.794 788.103 788.103
- Satig gelirleri 28.641.057 21.871.732 11.684.588 11.684.588
- Maliyet (27.101.003) (20.650.938) (10.896.485) (10.896.485)
Faiz gelirleri 1.849.288 620.600 692.035 256.551
Temettii gelirleri 420.913 0 784.010 35.399
7.929.748 3.832.904 3.195.869 947.709
NOT 31 - FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2007 2007 2006 2006
Portf6éy yonetim iicreti (Not 9) 961.966 323.290 963.245 290.698
Araci1 kuruma verilen komisyonlar (Not 9) 474.284 257.679 366.797 107.657
Personel giderleri 247.279 70.169 215.412 63.233
Denetim ve avukatlik giderleri 33.972 15.340 37.234 15.930
Sigorta giderleri 11.738 4.248 10.147 1.263
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 18) 4.920 956 3.391 1.224
Amortisman gideri ve itfa paylar1 (Not 14 ve 15)  2.934 - 826 -
Kotta kalma tlcreti 4.500 - - -
Diger 74.652 11.126 41.546 3.161
Toplam 1.816.245 682.808 1.638.597 483.166

Sirket’in sermaye piyasasi araglarindan olan menkul kiymetler portfoyii Ak Portféy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetilmekte olup, %0,007 oraninda yonetim iicreti giinliik olarak tahakkuk ettirilmekte ve aylik
olarak 6denmektedir.

Sirket hisse senedi alim satimlarini aract kurum olan Ak Yatiinm Menkul Degerler A.S. araciligr ile
gerceklestirmekte olup, aracilik komisyonunu giinliik olarak 6demektedir.
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30 EYLUL 2007 TARIiHI iTIBARIiYLE MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2007 2007 2006 2006
Hisse senetleri gergeklesmemis
deger artislart 2.025.052 (428.875) - -
Hazine bonosu ve devlet tahvilleri
gerceklesmemis deger artiglari/(azalislari) 523.988 - 148.107 148.107
Diger 75.384 - - -
Gerceklesmemis deger artislari 2.624.424 (428.875) 148.107 148.107

30 Eyliil 2007 tarihinde sona eren ara hesap déneminde Sirket 6diing menkul kiymet islemlerinden 75.384

YTL (31 Aralik 2006: 83.871 YTL) komisyon elde etmistir.

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2007 2007 2006 2006
Hisse senetleri ger¢ceklesmemis
deger azalislar (96.706) 215.511 (2.320.126) 3.025.531
Hazine bonosu ve devlet tahvilleri
gerceklesmemis deger artiglari/(azalislart) - - - (577.691)
Diger - - - -
Gerceklesmemis deger azahslari (96.706) 215.511 (2.320.126) 2.447.840

NOT 33 - FINANSMAN GIDERLERI

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle yoktur.

NOT 34 - NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasma 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren son
verildigi i¢in 2005 yili i¢in parasal pozisyon kar/zarar1 bulunmamaktadir.
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30 EYLUL 2007 TARIiHI iTIBARIiYLE MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
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NOT 35 - VERGILER

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasas1 Kanunu’na goére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar1 ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu kazanglar dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %15
oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu s6z konusu stopaj oranini fon ve ortaklik
tirlerine gore ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilagtirmaya, sifira kadar
indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmasi siirecinde elde
edilen gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 déneminde gegerli olacak diizenlemeler igeren Gelir
Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi
Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 harig¢) ile menkul kiymetler
yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya
dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi
Kanununun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmamaktadir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten dnce ihra¢ edilen
tahvil ve hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden
istisna olan portfoy kazanglar1 31 Aralik 2006 tarihinde gegerli olan hiikiimlere tabidir. Buna gore, bu kisim
portfdyiin en az % 25 hisse senetlerinden olugsmasi halinde bu kisim portféyden elde edilen portfoy
kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda tevkifat yapilir.

Bu kapsamda, Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle portfdylerinde bulunan ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren hisse senetleri, 2005 yilinda islem gordiigli son giinde olusan agirlikli ortalama fiyat veya alis
bedelinden yiiksek olaniyla degerlenmistir. Bu deger izleyen donemlerde s6z konusu senetlerin alis bedeli
olarak kabul edilmektedir.

Gelir vergisi giinliik olarak tahakkuk ettirilmektedir.

GVK’da yapilan yukarida bahsedilen diizenleme cergevesinde, Sirket’in 30 Eyliil 2007 tarihinde sona eren
ara hesap doneminde menkul kiymet alim-satimi1 ve deger artis-azalisi sonucu elde edilmis olan kazanci
bulunmamasi nedeniyle bu finansal tablolarda vergi karsilig1 ayrilmamistir. Bununla birlikte, 234.588 YTL
tutarinda 6denmis stopajlar iade yoluyla teslim edilmek iizere diger alacaklar hesabina kaydedilmistir (Not
10).
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NOT 36 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, cari donem net karmnin, donem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, geg¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore,
bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse bagina kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmigtir.

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Hissedarlara ait net kar / (zarar) 8.641.222 1.559.579
Thrag edilmis hisselerin agirlikli ortalama sayisi 1.800.000.000 1.800.000.000
Hisse basina kar / (zarar) (YTL)
Hisse basina 1 YTL olarak ifade edilmistir 0,480 0.087

Sirket’in 250.000.000 adet, 0,1 Yeni I(urus nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse
senetlerinin her biri Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢ciminde bir milyon oy hakkina sahiptir, kar dagitiminda
bu hisselerin imtiyazi bulunmamaktadir.

Imtiyazli ve adi hisse senetleri igin hisse basina kar tutarlar1 aynidir.

NOT 37 - NAKIiT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosu, ana finansal tablolarla birlikte sunulmustur.
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NOT 38 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSULAR

Finansal Risk Yonetimi
Fiyat riski

Sirket’in bilancosunda alim-satim amach finansal varlik olarak sinifladig1 hisse senetlerinin tiimii Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. Sirket’in hesapladig1 analizlere gére IMKB
endeksinde %35 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
portdydeki  hisse  senetlerinin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net dénem kari/zararinda
30 Eylil 2007 tarihi itibariyle 1.021.766 YTL artis/azalis olugsmaktadir (31 Aralik 2006: 1.976.865 YTL
artig/azalis).

Kredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay1 karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

Sirket’in bilangosunda alim satim amagh finansal varlik olarak sinifladigi devlet tahvillerinin bir kismi
degisken faiz oranli oldugundan fiyat riskine maruz kalmazken diger bir kismu1 sabit faiz oranli oldugundan
faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. Bununla birlikte, sirketin yapmis oldugu ters
repo anlagsmalar1 da kisa vadeli olmakla beraber sabit faizli oldugundan faiz orani riskinden etkilenmektedir.
Sirket’in hesapladig1 analizlere gore YTL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalist olmast durumunda
diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 17.487.886 YTL tutarindaki devlet tahvillerinin rayig
degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle 114.073 YTL azalis veya
115.034 YTL artis olusmaktadir. (31 Aralik 2006: 8.970.142 YTL tutarindaki sabit faizli devlet tahvillerinin
rayic degerinde 51.888 YTL azalig veya 52.631 YTL artis)

Finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlari:

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
YTL(%) YTL(%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Ters repo islemleri 17,50 18.50
Menkul kiymetler 19.91 20.20

Sirket’in 30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya
gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik dlgiide aynidir. Bu sebeple, bu mali
tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisliriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasit sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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NOT 38 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI

OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI

ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSULAR (Devami)

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2007
laya 3aya 3ay- 1yl-
kadar kadar 1yilaras1 Syl arasi Vadesiz Toplam
Kasa ve bankalardan alacaklar 17.487.886 - - - 605 17.488.491
Alim-satim amaglt
menkul kiymetler - - 13.633.821 - 20435319 34.069.140
Maddi varliklar, net - - - - 4215 4215
Maddi olmayan varliklar, net - - - - 547 547
Iliskili taraflardan alacaklar 1.110.590 - - - - 1.110.590
Diger alacaklar - - 251.671 - - 251.671
Toplam varhklar 18.598.476 - 13.885.492 - 20.440.686 52.924.654
Iliskili taraflara bor¢lar 1.295.096 - - - - 1.295.096
Diger yiikiimliilikler 24.202 - - - - 24.202
Kidem tazminati karsilig1 - - - - 44.900 44.900
Toplam yiikiimliiliikler 1.319.298 - - - 44.900 1.364.198
Net likidite pozisyonu 17.279.178 13.885.492 20.395.786 51.560.456
31 Arahk 2006
laya 3aya 3ay- 1yll-
kadar kadar 1yilaras1 Syl arasi Vadesiz Toplam
Kasa ve bankalardan alacaklar 11.363.248 - - - 564 11.363.812
Alim-satim amaglt
menkul kiymetler - - 8.970.142 - 30.567.149 39.537.291
Maddi varliklar, net - - - - 5.505 5.505
Maddi olmayan varliklar, net - - - - 1.595 1.595
Iliskili taraflardan alacaklar 532.700 - - - - 532.700
Diger aktifler - - - - 237.366 237.366
Toplam varhklar 11.895.948 - 8.970.142 - 30.812.179 51.678.269
Iliskili taraflara bor¢lar 1.196.948 - - - - 1.196.948
Diger yiikiimliiliikler 22.108 - - - - 22.108
Kidem tazminati karsilig1 - - - - 39.980 39.980
Toplam yiikiimliiliikler 1.219.056 - - - 39.980 1.259.036
Net likidite pozisyonu 10.676.892 - 8.970.142 - 30.772.199 50.419.233
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NOT 38 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSULAR (Devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dig1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan

kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket 30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik

2006 tarihleri itibariyle kur riskine maruz kalmamustir.

Finansal enstriimanlarin rayi¢ degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayic
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,

Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini
icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

i.  Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.
Menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

ii. Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.
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