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AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 3103 2008 31 Arahk 2007
Donen varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 11.722.996 9.844.447
Finansal Yatirimlar 4 32.342.302 40.860.282
Ticari Alacaklar 5 934,757 4.268.557
Diger Alacaklar 6 384.329 17.249
Donen varhklar toplami 45.384.384 54.990.535
Duran varhklar
Maddi Duran Varliklar 7 3.995 3.995
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 895 895
Duran varhklar toplami 4.890 4.890
Varliklar toplam 45.389.274 54.995.425

31 03 2008 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyle hazirlanan finansal tablolar Y 6netim Kurulu

tarafindan 23 Mayis 2008 tarihinde onaylanmigtir.



AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 31 03 2008 31 Arahk 2007
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 5 982 2.873.681
Borg Karsiliklar - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler 11 3.710.707 137.950
Kisa vadeli yiikiimliiliikler toplami 3.711.689 1.219.055
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 6 50.638 47.915
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10 - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler toplam 50.638 47.915
Yiikiimliiliikler toplanm 3.762.327 3.023.546
()Z sermaye:
Sermaye 12 18.000.000  18.000.000
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi - -
Sermaye yedekleri 19.130.128  19.130.128
Hisse senetleri ihra¢ primleri 12 29.552 29.552
Kar yedekleri 12 9.483.873 5.759.554
Net donem kari/zarari (5.016.6006) 9.052.645
Gecgmis yillar kar/zararlari - -
Oz sermaye toplami 41.626.927 51.971.879
Toplam 6z sermaye ve yiikiimliiliikler 45.389.274  54.995.425

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2008 TARIHi iTIBARIYLE GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 31 03 2008 31 Arahk 2006

ESAS FAALIYET GELIiRLERIi
Satis gelirleri (net)

N

31.643.810 220.313.159

Satislarin maliyeti (-) 4 (34.250.366) (212.972.883
Finans Sektorii Faaliyetlerinden
Kayiplar/(Kazanglar) 13 (1.918.175) 4.094.738
BRUT ESAS FAALIYET

KARI/ZARARI (4.527.088) 11.435.014
Pazarlama, satis ve Dagitim Giderleri 14 (62.0406) (607.478)
Genel Yonetim Giderleri 14 (429.829) (1.774.891)
Diger Faaliyet Gelirleri
FAALIYET KARI/ZARARI (5.016.606) 9.052.645
Vergiler 35 - -
NET DONEM KARI/ZARARI (5.016.606)  9.052.645
Hisse bagina kar

(Hisse bagma YTL

olarak ifade edilmistir) 42 (0,0003) (0,0005)

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2008 TARIHI iITIBARIYLE OZ SERMAYE DEGIiSIiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Oz sermaye
Sermaye enflasyon Gecmis
arttirmmindan Emisyon diizeltmesi Yasal Olaganiistii Net donem yillar
Sermaye dogan masraflar primifarklar: yedekler  ve dzel yedekler kan kari/( zarar) Toplam
1 Ocak 2007 itibariyle 18.000.000 (67.383) 29.552 19.197.511  798.638 10.901.336 1.559.579 - 50.419.233
Transferler - - - - 99.010 1.460.569 (1.559.579) -
Odenen Temettii - - - - - (7.500.000) - - (7.500.000)
Net donem kari - - - - - - 9.052.645 - 9.052.645
31 Aralik 2007 itibariyle 18.000.000 (67.383) 29.552 19.197.511 897.648 4.861.905 9.052.645 51.971.878
1 Ocak 2008 itibariyle 18.000.000 (67.383) 29.552 19.197.511  798.638 4.861.905 9.052.645 51.971.878
Transferler - - - - 890.685 8.161.960 (9.052.645) -
Odenen temettii - - - - - (15.400.000) - (5.400.000)
Net Donem Kar1 - - - - - - (5.016.606) (5.016.606)
31 Mart 2008 itibariyle 18.000.000 (67.383) 29.552 19.197.511 1.788.333 7.695.030 5.016.606 41.626.948

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2008 TARiHi iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 31032008 31 Arahik 2007

Faaliyetlerden saglanan nakit akima:
Cari donem net kari (5.016.606) 9.052.645
Faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun net

donem kari ile mutabakatim saglamak icin yapilan

diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 7,8 0 2.805
Kidem tazminati karsilig 10 2.723 7.935
Faiz gelirleri, net 13 (1.918.175) (3.025.430)
Alnan faizler 1.214.710 2.632.250
Menkul kiymetler deger / azaliglar (81.010) 106.758
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler

oncesi faaliyet kari: (5798.358) 8.776.963
Alim-satim amagli menkul kiymetlerde net (azalis) / artis 6.782.240 (1.013.609)
Ticari alacaklardaki net artis (3.333.800) (3.735.857)
Miskili sirketlerden alacaklardaki net azalis - -
Diger aktifler ve pesin 6denmis giderlerde net azalig/(artis) (367.080) 220.117
Ticari borglardaki net artis 2.836.699 1.724.764
Mliskili sirketlere borglardaki net artig/(azalis) 0 2.845
Diger pasiflerde net artis 3.572.757 9.138
Faaliyetlerden saglanan net nakit 3.692.459 5.998.361
Yatirim faaliyetleri icin nakit kullanima:
Maddi duran varlik alimi, net 14 - (595)
Maddi olmayan duran varlik alimi, net 15 - -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit - (595)
Finansman faaliyetleri icin nakit kullanima:
Odenen temettii (1.808.789) (7.500.000)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1.808.789) (7.500.000)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azals) / artis 1.883.670 (1.512.234)
Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 9.834.330 11.346.564
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 11.718.000 9.834.330

(5.400.000.- TL tutarindaki temettiiniin 1.808.789.- YTL’lik boliimii 31 Mart 2008 tarihi itibariyle 6denmistir.)



AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2008 TARiHi iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Yatirim Ortaklig1 A.S. (“Sirket”) 18 Eyliil 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amaci,
ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢ercevesinde menkul kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin
sermaye ve yoOnetimlerinde kontrol ve etkinlik giliciine sahip olmamak kaydiyla sermaye piyasasi
araclari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dig1 organize piyasalarda islem goren altin ve
diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarma gore en aza
indirecek bir bi¢imde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoylin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) ytiiriitmektedir.

Sirket’in hisseleri Mayis 2000°de halka arz olmus olup, 31 Mart 2008 tarihi itibariyle %35,01°1
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Mart 2008 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 3’tir
(31 Aralik 2007: 3). Sirket’in genel miidiirliigii Inonii Cad. No:42 Kat:4 34437 Gilimiigsuyu- Istanbul,
Tiirkiye’dedir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR

a) Uygulanan Muhasebe Standartlari
Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine (“SPK Muhasebe Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK XI-25 No’lu
“Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlart” tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti
yaymlamistir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“IASB”)
tarafindan ¢ikarilmis olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin uygulanmasinin da, SPK
Muhasebe Standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan yayimmlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.



AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2008 TARiHi iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Sirket muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarii1 YTL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yaymlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin, YTL’ nin genel satin alma giiciiyle yeniden
diizeltilmesini de igeren SPK Muhasebe Standartlari’na uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolar, rayi¢ degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yikiimlikliilerin diginda, tarihi
maliyet esas1 baz almarak YTL olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve ylikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

b. Yeni ya da Diizenlenmis Standartlarin ve Yorumlarin Uygulanmasi

1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yeni Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) yiiriirliige
girmistir. Asagida listelenen yeni ya da diizeltilmis standart ve yorumlarin halihazirda ya da gelecekte
sirketin operasyon ve muhasebe politikalar: iizerinde etkileri mevcuttur. Aksi belirtilmedigi miiddetge,
biitiin muhasebe politikasi degisiklikleri geriye doniik olarak sirketin gegmis yillar karlarina verilen
diizeltmeler ile 1 Ocak 2006 itibariyle uygulanmistir.

UFRS 7, Finansal Araclar: Aciklamalar ve ‘UMSI1 Finansal Tablolarin Sunulusu — Sermaye
Aciklamalary’ standardimi tamamlayici diizenleme (1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirliige
girmigtir).

S6z konusu standart Sirketlerin finansal araglara iligkin maruz kaldig: risklerin niteligi ve sozii edilen
finansal riskleri yonetme sekli konularinda daha detayli ve geligmis bilgi vermek {izere yeni agiklamalar
getirmistir. Yeni nicel aciklamalar, sirket yonetiminin kullandig1 bilgilere dayanarak, maruz kalinan
riskin kapsami konusunda bilgi saglamaktadir. A¢iklamalar maruz kalinan piyasa riskine duyarhilik da
dahil olmak tiizere kredi riski ve likidite risklerini kapsamaktadir. UFRS 7 Standardinin yiiriirliige
girmesiyle birlikte "UMS 30-Bankalar ve Benzeri Finansal Kuruluslarin Finansal Tablolarinda
Yapilacak Aciklamalar" standard yiiriirlitkten kalkmigtir ve ‘UMS 32-Finansal Araglar: Ac¢iklamalar ve
Sunulus’ standardinin bazi unsurlarini degistirmistir. UMS 1’e yapilan diizeltme ile sirketin sermaye
seviyesi ve sermaye yonetimine iliskin agiklamalar getirilmigtir. Yeni agiklamalara bu finansal
tablolarda yer verilmistir.

Diger yeni standart ve yorumlar. Sirket asagidaki diger standart ve yorumlar1 1 Ocak 2007 itibariyle
gegerli olacak sekilde kabul etmistir, ancak asagidaki yorumlar Sirket’in faaliyetleri ile ilgili degildir.

» UFRYK 7, I4S 29 Kapsaminda Yeniden Ifade Yaklasimlarinin Uygulanmas: (1 Mart 2006 itibariyle
ve sonrast donemler i¢in gecerli);

= UFRYK 8, UFRS 2’nin Kapsami 1 May1s 2006 itibariyle ve sonras1 donemler igin gegerli);

» UFRYK 9, Sakli Tiirevierin Yeniden Degerlendirilmesi (1 Haziran 2006 itibariyle ve sonrasi yillik
doénemler i¢in gegerli);

= UFRYK 10, Ara Donem Finansal Raporlama ve Deger Diistikliigii (1 Kasim 2006 itibariyle ve
sonrast yillik dénemler i¢in gegerli).



AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2008 TARiHi iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Yeni ya da Diizeltilmis Standart ve Yorumlarin Kabuliiniin Etkileri. IFRS 7’nin Kabul edilmesinin
sonucu olarak Sirket finansal tablolarin sunumuna iliskin bazi1 degisiklikler yapmistir. Yeniden
siniflandirmalarin 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

¢. Yeni Muhasebe Bildirileri

Sirketin daha dnce uygulamaya baslamadigi ancak 1 Ocak 2008 itibariyle ve daha sonraki muhasebe
dénemlerinde zorunlu olan yeni standart ve yorumlar yayimlanmustir.

UFRS 8, Faaliyet Boliimleri (I Ocak 2009 tarihi itibariyle ve sonraki donemlerde gegerli). Standart
bor¢lanma araglar veya 6zkaynaga dayali finansal araglar borsa veya teskilatlanmis diger piyasalarda
(yurti¢i veya yurtdis1 borsa veya yerel ve bolgesel piyasalarin da dahil oldugu tezgah iistii piyasada)
iglem goren veya finansal araglarini halka arz etmek {izere, ilgili diizenleyici kurum kaydina alinan ya
da kayda alinma siireci kapsamindaki sirketere uygulanmaktadir. UFRS 8 igletmenin faaliyet boliimleri
hakkinda finansal ve acgiklayici bilgi vermesini zorunlu tutmakta ve sirketin bu tiir bilgiyi nasil
raporlamasi gerektigini belirtmektedir. Sirket bahsedilen 6zellikteki sirketlerden biri olmadigi icin bu
standardin uygulanmasi gerekli degildir.

UMS 23, Borclanma Maliyetleri (Mart 2007°de yenilenmis sekli ile; 1 Ocak 2009 ve sonraki ana
hesap dinemlerinde gecerli). Yeniden diizenlenen UMS 23 Mart 2007°de ¢ikarilmistir. UMS 23’e
yapilan esas degisiklik kullanilabilir ya da satilabilir duruma getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren
varliklarin dogrudan dogruya bor¢lanma maliyeti olarak giderlestirilmesi seceneginin kaldirilmasidir.
Bu nedenle, isletme, s6z konusu bor¢lanma maliyetlerini ilgili varligin maliyetinin bir parcasi olarak
aktiflestirir. Uygulama, aktiflestirme tarihi 1 Ocak 2009 ‘dan itibaren baslayacak olan aktifleri
kapsayacaktir. Sirket degistirilen standardin finansal tablolarina etkisini degerlendirmektedir.

Diger yeni standart ve yorumlar. Sirket asagidaki yeni standart ve yorumlart heniiz uygulamaya
baslamamustir:

=  UFRYK 11, UFRS 2 - Grup igi ve isletmenin geri satin alinan kendi hisselerine iligkin iglemler
(1 Mart 2007 tarihinden itibaren gegerlidir);

» UFRYK 12, Imtiyazli hizmet anlasmalar1 (1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerlidir);
= UFRYK 13, Miisteri Baglilik Programlari (1 Haziran 2008 tarihinden itibaren gegerlidir);

= UFRYK 14, UMS 19 - Belirli fayda planlar iizerindeki sinirlamalar, asgari fon temini gereklilikleri
ve karsilikl1 etkileri (1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerlidir).

Yukarida aksi belirtilmedigi miiddetce yeni standart ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolarini
onemli ol¢iide etkilemesi beklenmemektedir.



AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2008 TARiHi iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

d.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.

Konsolidasyon Esaslar:
Sirket’in konsolide ettigi finansal varligi bulunmamaktadir.
Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi ag¢isindan karsilastirmali bilgiler
gerekli gorilldigiinde yeniden siiflandirilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan
kuruluslar olan Hact Omer Sabanc1 Holding A.S. grup sirketleri ve ydnetim kurulu iiyeleri ile iist diizey
yéneticiler iligkili taraflar olarak tanimlanmaktadir. iligkili taraflarla yil igerisinde piyasa kosullarina
uygun olarak belli islemler gerceklestirilmistir. Bu islemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlari {izerinden
yapilmigtir.

Alm-satim amach menkul kiymetler

Alim-satim amagli menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere
maliyet degerleri ile yansitilir. Alim-satim amagli menkul kiymetler kayda alimmmalarini izleyen
donemlerde rayi¢ degerleri iizerinden degerlenir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda esas
faaliyet gelirleri hesabinda “Menkul kiymet alim-satim kar/zarari”na dahil edilir. Alim-satim amagh
menkul degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve rayi¢ degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azalislarni sonucu ortaya c¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Diger
faaliyetlerden gelirler ve karlar” hesabina dahil edilmistir.



AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2008 TARiHi iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Alim-satim amagli menkul kiymetler olarak siniflandirilan hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) bilango tarihi itibariyla bekleyen en iyi alig emri iizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amacli menkul kiymetler islem tarihi esasmna gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

i.  Ters repo alacaklar

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢
iskonto oran1 yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle kasa ve bankalardan alacaklar hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

j-  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit
getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve 1skontolu devlet tahvillerinin i¢ 1skonto
esasina gore degerlenmelerini kapsar.

k. Yabanci para islemleri

Sirket’in 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren donemlerde herhangi bir yabanci para
iglemi bulunmamaktadir.

1. Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetlerinden birikmis amortismanlar indirildikten sonra kalan net
degerleri lizerinden gosterilmektedir. Maddi duran varliklar, tahmin edilen ekonomik dmiirleri esas
alinarak dogrusal amortisman metoduyla kullanilabilir dmiirleri {izerinden amortismana tabi
tutulmustur. Maddi duran varliklarin ekonomik 6miirler 3 ila 5 y1l arasinda degismektedir

m. Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve bes yilda itfa edilmektedir.
Bilgisayar yazilimlarini geligtirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan
harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

n. Kidem tazminati karsihg:

Kldem tazminati karsiligi, Sirket ¢alisanlarinin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin edilen
Tiirk Is Kanunu c¢ergevesinde olusacak yiikiimliiliigiiniin 1skonto edilmis degerleriyle hesaplanmig
tutaridir
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

0.

Karsihklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yapici yiikiimliiligi olmasi, bu
ylkiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gelir ve giderin taninmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar, agirlikli olarak araci kurum olan Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.” ye verilen
komisyon ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.’ye verilen portf0y yonetim iicretinden olugmaktadir. Tiim ticret
ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (doviz yatirim fonlar1 harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler
yatirim ortakliklarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Bu
sebeple 31 Mart 2008 ve 2007 tarihleri itibariyla bilancoda olusan gegici farklar dolayisiyla herhangi
bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliiliigii bu finansal tablolarda hesaplanmamistir. Bununla birlikte
1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili kanunun 30’uncu
maddesi ile eklenen Gegici 67 inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna
edilmis portfoy kazanglari dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda tevkifata tabi tutulmustur. Ancak
7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil1 yasa ile yapilan degisiklige gore s6z konusu oran 1 Ekim 2006
tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0’a indirilmistir

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Sermaye artirnmina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar toplam ddenmis
sermaye icerisinde siniflandirilmaktadir.

Nakit akimlarinin finansal tablolara yansitilmasi

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardan alacaklar dikkate almistir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligl agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satig degeri ile kullanim
degerinden yliksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim O6mrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

ii.

Vadeli islem ve opsiyon borsasi (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda igslem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar ticari alacaklar olarak simiflandirilmaktadir.
Donem i¢inde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar esas faaliyetler diger gelirler igerisinde
smiflandirilmistir. Ac¢ik olan iglemlerin piyasa fiyatlar1 {lizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi
sonucu olugan faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar igerisinde gosterilmistir

. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Sirket bir sonraki mali yila iligkin olarak, raporda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikkleri etkileyecek tahmin
ve varsayimlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. I¢inde bulunulan
sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve kararlar,
Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayn1 zamanda tahminlerden ayri
olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi kararlar da almaktadir. Finansal
tablolardaki miktarlarda Onemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila taginan varhik ve
yiikiimliiliiklerde 6nemli 6l¢ilide diizeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri kapsamaktadir:

y. Vergi mevzuati: Tiirk vergi, para ve giimrilk mevzuati tiirlii yorumlara tabidir.

Mliskili taraflarla gerceklestirilen islemlerin ilk kez muhasebelestirilmesi:
Islerin normal seyri sirasinda Grup iliskili taraflarla islemler gerceklestirir. UMS 39 finansal araglarin
ilk muhasebelestirilmesinde ger¢ege uygun degerin kullanilmasii gerekli kilmaktadir. S6z konusu
islemlerle ilgili aktif bir piyasa bulunmamas halinde, islemlerin piyasa faiz orani ya da piyasa dis1 faiz
orani ile fiyatlandirildig1r konusu degerlendirmeye tabi olacaktir. Degerlendirmenin temelini iligkili
olmayan taraflarla gergeklestirilen benzer nitelikteki iglemlerin fiyatlandirmasi ve efektif faiz orani
analizleri olusturur.

NOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2008 31 Arahk 2007

Bankalardaki vadesiz mevduat 56 787
Ters repo alacaklari 11.722.940 9.843.660
Diger

11.722.996 9.844.447

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklar 11.718.000 olup (31 Aralik
2007; 9.834.330.-), hazir degerlerin doneme isabet eden faiz reeskontlari harig¢ tutarlarindan olugmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

Alim-satim amac¢h menkul kiymetler:
31 Mart 2008 31 Arahk 2007

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 15.721.310 22.369.115
Hisse senetleri 16.620.992 18.491.167
32.342.302 40.860.282

Alim-satim amagli olarak elde tutulan finansal varliklarin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

31 Mart 2008 31 Arahk 2007

Vadesiz 28.343.987 28.334.827
1-30 giin - -
30-90 giin 15.721.310 22.369.115
90-180 giin - -
180 giinden fazla - -
44.065.298 50.703.942

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

31 Mart 2008 31 Arahk 2007
Takasbank T+2 alacaklari 934.757 4.268.557
934.757 4.268.557
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

b) Ticari Borg¢lar

Saticilar

31 Mart 2008

982

31 Arahk 2007

2.837.681

982

2.837.681

NOT 6 - DIGER ALACAKLAR

31 Mart 2008

31 Arahk 2007

Temettii alacaklari 72.000 -
Pesin 6denen sigorta giderleri - 17.249
Diger 312.329 -
384.329 17.249

NOT 7 - MADDi DURAN VARLIKLAR
Maddi varliklar mobilya ve demirbaslardan olugmaktadir.

1 Ocak 2007 laveler Cikislar 31 Aralik 2007
Maliyet 47.391 595 47.986
Birikmis amortisman (41.886) (2.105) (43.991)
Net defter degeri 5.505 (1.510) 3.995

1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar 31 Mart 2008
Maliyet 47.986 - 47.986
Birikmig amortisman (43.991) - (43.991)
Net defter degeri 5.505 - 3.995

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007
bulunmamaktadir.
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NOT 8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan varliklar yazilimlardan olugsmaktadir.

1 Ocak 2007 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2007
Maliyet 11.109 - - 11.109
Birikmis itfa paylar (9.514) (700) - (10.214)
Net defter degeri 1.595 (700) - 895

1 Ocak 2008 Ilaveler Cikislar 31 Mart 2008
Maliyet 11.109 - - 11.109
Birikmis itfa paylar (10.214) - - (10.214)
Net defter degeri 1.595 - - 895

NOT 9 - BORC KARSILIKLARI
Uzun vadeli borg¢ karsihiklar:
31 Mart 2008 31 Arahk 2007

Kidem Tazminat1 Yiikiimliligi 50.638 47915

NOT 10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60
yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis
2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten Onceki hizmet siiresine iliskin bazi gecis siireci
maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yil i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2008 tarihi itibariyla
2.087,92 (31 Aralik 2007: 2.030,19 YTL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati ylikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.
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NOT 10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsilifim1 tahmin etmek icin aktlier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler kullanilmistir.

31 Mart 2008 31 Arahk 2007

Iskonto oran1 (%) 5.71 5.71
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon oran1 (%)

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan 1skonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armndirilmis gercek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi. kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gegerli olan 2.087,92 (1 Ocak 2007: 1.960,19 YTL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminat1 karsiliginin yil i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
1 Ocak bakiyesi 47.915 39.980
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 2.723 4.935
50.638 47.915

NOT 11 - DIGER KISA/UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Odenecek portfoy yonetim iicreti 103.829 112.983
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 15.137 24.437
Ortaklara 6denecek temettii 3.591.742 530
3.710.707 137.950
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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NOT 12 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 18.000.000 YTL (31 Aralik 2007: 18.000.000 YTL) olup her biri 1Yeni kurus
nominal degerli 1.800.000.000 adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tutart1 40.000.000 YTL (31 Aralik 2007
40.000.000 YTL) olarak tespit edilmistir.

Sirketin 25.000.000 adet, 1 Yeni kurus nominal degerli imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse
senetlerinin her biri yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde 1.000.000 oy hakkina sahiptir. Bu imtiyazli hisse
senetleri Akbank. T.A.$ nin elinde bulunmaktadir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlart defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

Hisse 31 Mart 2008 Hisse 31 Arahk 2007
(%) YTL (%) YTL
Akbank T.A.S. 64.99 11.699.094 64.99 11.699.094
Halka Arz 35.01 6.300.906 35.01 6.300.906
Odenmis sermaye 100 18.000.000 100 18.000.000
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Hisse senedi ihra¢ primleri 29.552 29.552
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar 19.130.128 19.130.128
Toplam 19.159.680 19.159.680

Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar1 6zsermaye kalemlerine yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31
Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Seri:XI No:25 sayili teblig uyarinca UFRS’ye uygun
olarak hazirlanan finansal tablolar esas alinarak hesaplanan 2004 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar
dikkate alinmak iizere, dagitilabilir karin en az %30’u oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu
dagitim sirketlerin genel kurullarmin alacagi karara bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin
%30 undan asag1 olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz
hisse senedi dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilecektir.

SPK’nin 13 Kasim 2001 tarihli Seri:IV, No: 27 tebliginde yatirim ortakliklarinin dagitilabilir kar tutariin
hesaplamasinda gergeklesmemis sermaye kazanglarinin  (deger artiglar1) dikkate alinmamasi
Ongoriildiigiinden, donem sonu itibariyla hesaplara tahakkuk edilmis bulunan deger artiglar1 kar dagitima
konu edilmeyecektir.

Seri XI, No: 25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi sonucunda
ozsermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin diizeltilmis
degerleri toplu halde 6z sermaye grubu icinde “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer
verilir.
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NOT 12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tiim 6zsermaye kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz
sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz
sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirminda, SPK muhasebe uygulamalar1 sonucunda bulunan
tutarlar ile yasal kayitlardaki tutarlardan hangisi diisiik ise onun esas alinmasi1 gerekmektedir.
Ayrica, Kar dagitimu igin, oncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasaldan yedek
akge ayrilmasi, SPK net dagitilabilir kar tizerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net
dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa, bu tutarin tamami, yasaldan karsilanamiyorsa, yasal
kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin dagitilmasi gerekmektedir. SPK’da veya yasalda
zarar varsa, kar dagitimi yapilmamaktadir.

Ikinci tertip kanuni yedek akge ise, %35 birinci tertip kanuni yedek akge ayrildiktan sonra kalan kar,
dagitima tabi tutulacaksa bu kisim iizerinden Sirket’in 6denmis/¢ikarilmig sermayesinin %5’1
diisiildiikten sonra bulunan tutar iizerinden % 10 oraninda ayrilir. ikinci tertip kanuni yedek akce
Sirket’in zararlarina kars1 kullanilabilir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarin1 SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No: 25 sayil1 Teblig Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zarari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kar1 ve
dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltiimesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Sirket’ in yasal kayitlarina gore ayrilmis 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle kar
yedekleri asagidaki gibidir.

31 Mart 2008 31 Arahk 2007

Yasal yedekler 1.788.333 897.648
Ozel Yedekler 1.309.110 821.605
Olaganiistii yedekler 6.386.430 4.040.301
9.483.873 5.759.554
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NOT 13 - ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

Hisse senedi alhm-satim karlari, net

1 Ocak-
31 Mart 2008

1 Ocak-
31 Mart 2007

- Satig gelirleri 17.334.083 178.371.795
- Maliyet (19.668.311) (173.436.112)
(2.334.228) 4.935.683
Hazine bonosu ve devlet tahvili
alim-satim karlari, net
- Satig gelirleri 14.309.727 41.941.364
- Maliyet (14.582.054) (39.536.771)
(272.327) 2.404.593
Finans sektorii faaliyetlerinden gelirler
Devlet tahvili—hazine bonosu ger¢eklesmemis
deger (azalislar)/ artiglart 708.932 729.514
Hisse senedi ger¢ceklesmemis
deger (azalislar)/ artiglart (3.685.056) 243.261
Faiz gelirleri 985.947 2.649.916
Temettii gelirleri 72.000 472.023
Repo reeskontlari (net) - 24
(1.918.175) 4.094.738
Esas faaliyetlerden karlar/(zararlar)
NOT 14 - FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Menkul kiymet alim satim komisyonlar1 61.380 606.629
Ilan ve reklam giderleri 666 849
62.046 607.478
Genel yonetim giderleri
Portfoy Yonetim Ucreti 312.329 1.297.616
Personel Giderleri 69.870 315.548
Aracilik Komisyon Giderleri 12.033 27.597
S,igorta giderleri 7.479 7.490
Kotta kalma iicreti 4.500 4.500
Amortisman gideri - 2.805
Diger 23.618 119.335
429.829 1.774.891
Toplam faaliyet giderleri 491.875 2.382.369
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NOT 15 - VERGILER

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirnm fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu kazanglar dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %15
oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu s6z konusu stopaj oranimni fon ve ortaklik
tiirlerine gore ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilagtirmaya, sifira kadar
indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmasi siirecinde elde
edilen gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 doéneminde gecerli olacak diizenlemeler igeren Gelir
Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikras1 uyarinca, Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 harig) ile menkul kiymetler
yatirnm ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya
dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi
Kanununun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmamaktadir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden once iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten dnce ihrag edilen
tahvil ve hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden
istisna olan portfoy kazancglar1 31 Aralik 2006 tarihinde gegerli olan hilkiimlere tabidir. Buna gore, bu kisim
portfoylin en az %25 hisse senetlerinden olugmasi halinde bu kisim portfodyden elde edilen portfoy
kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda tevkifat yapilmigtir.

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ger¢evesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaklariin portfdy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat oran1 degisiklik tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Bu kapsamda, Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin
31 Aralik 2005 tarihi itibariyla portfoylerinde bulunan ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren hisse senetleri, 2005 yilinda islem gordiigii son giinde olusan agirlikli ortalama fiyat veya alis
bedelinden yiiksek olaniyla degerlenmistir. Bu deger izleyen dénemlerde s6z konusu senetlerin alis bedeli
olarak kabul edilmektedir.

Gelir vergisi giinliik olarak tahakkuk ettirilmektedir.
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NOT 16 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, cari donem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basma kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarmin gegcmise doniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse bagina kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karmn ihra¢ edilmis bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

31 Mart 2008 31 Arahik 2007
Hissedarlara ait net kar /(zarar) (5.016.606 ) 9.052.645
Ihrag edilmis hisselerin agirlikli ortalama sayisi
Hisse basina kar/(zarar) (Hisse bagina YTLolarak ifade edilmistir.) (0.0003) 0.0005

Sirket’in 1.800.000.000 adet, 1 Yeni Kurus nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse
senetlerinin her biri Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢iminde bir milyon oy hakkina sahiptir, kar dagitiminda
bu hisselerin imtiyazi bulunmamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun “Halka Agik Anonim Ortakliklarinin Temettii ve Temettii Avansi
Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda” Seri:IV, No:27 sayili Teblig’inin 5. maddesinin
2. paragrafinda yatirim ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda gergeklesmemis sermaye
kazanglarmin (deger artiglart) dikkate alinmayacagi hitkmii ¢ergcevesinde, 31 Aralik 2007 tarihi itibartyla
dagitilabilir kar tutarimin hesaplanmasinda dikkate alinmayacak ger¢eklesmemis sermaye kazanglari (deger
azalis kayiplari tutar1 (972.775) YTL sidir.

Imtiyazli ve adi hisse senetleri i¢in hisse basina kar tutarlar1 aynidir.

NOT 17 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a. 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibaryla iliskili ilgili sirketlerle olan bakiyeler asagidaki
gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Mliskili taraflardan alacaklar
Vadesiz mevduat 56 787
Ters repo iglemleri 11.722.940 9.843.660
11.722.996 9.844.447
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NOT 17 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili taraflara borglar
31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Portfoy Yonetim Ucreti 103.829 112.983
(Ak Portfoy Yonetimi A.S.)

b. 31 Mart 2008 ve 2007 tarihleri itibariyla sona eren donemler icerisinde iliskili sirketlerle yapilan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2008 31 Arahk 2007
PortfoyYonetim Ucreti
Ak Portfoy Yonetimi A.S. 312.329 1.297.616

Verilen komisyonlar, net

Ak Menkul Degerler A.S. 61.380 606.629

Kira gideri

Ak Menkul Degerler A.S. 5.777 7.515

Diger Giderler

Ak Sigorta A.S. 5.869 5.060

Avivasa Sigorta San.A.S. 1.610 2.430
7.479 7.490
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NOT 18 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

T.C. Maliye Bakanligi Gelir Idaresi Baskanhigi tarafindan, tiim menkul kiymet yatiim ortakliklari
sektoriinii kapsayan 2003, 2004, 2005, 2006, 2007 hesap donemleri i¢in Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi (“BSMV™) agisindan inceleme baglatilmigtir. Sektoérdeki firmalar faaliyet konularmin BSMV
yaratan islemler ihtiva etmedigi yoniindeki goriislerinden hareketle, 2003 - 2007 yillar1 arasindaki iglemleri
iizerinden BSMV hesaplamamis ve ddememistir. Devam etmekte olan bu incelemenin Sirket’in finansal
durumu iizerindeki etkileri hali hazirda belirsiz olup finansal tablolarin hazirlandig: tarih itibariyla bu
hususun olas: etkilerinin giivenilir bir sekilde tahmin edilememesi nedeniyle finansal tablolarda herhangi bir
karsiliga yer verilmemistir.

NOT 19 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Finansal Risk Yonetimi

Sirket finansal riskleri Ak Yatinm Ortakhigi A.S. tarafindan Grup bazinda belirlenen piyasa risk
politikalarma gore yonetilmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore
Sirket Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’ in ana faaliyet
konusu, menkul kiymet portfoyii olusturmak ve yonetmek oldugu i¢in; Sirket’in maruz kaldigi riskler ve
bunlar1 yonetmek iizere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir.

Piyasa Riski

Sirket’in bilangosunda alim satim amacli finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin

tiimii Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir. Sirket’in hesapladig1 analizlere
gore IMKB endeksinde %35 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla portfoydeki hisse senetlerinin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda 31 Mart
2008 tarihi itibariyla 1.016.182 artis/azalis olugmaktadir. (31 Aralik 2007: 961.967YTL artig/azalis).

Kredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayi karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar
genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda alim satim amacli finansal varlik olarak siifladigi devlet tahvilleri sabit faiz oranl
oldugundan faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in hesapladigi analizlere
gore YTL faizlerde %1 oraninda faiz artig1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla 15.721.310YTL tutarindaki devlet tahvillerinin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net donem
kari/zararinda 31 Mart 2007 tarihi itibariyla 109.065 artis veya (95.845) azalis olusmaktadir (31 Aralik
2007: 22.369.115YTL tutarindaki sabit faizli devlet tahvillerinin rayi¢ degerinde 91.325 YTL azalig veya
92.749 YTL artis)
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NOT 19 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
YTL (%) YTL (%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Ters repo islemleri 15.55 17.33
Menkul kiymetler 17.60 20.75

Sirket’in 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya
gore kalan vadeleri ile Likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik olgiide aynidir. Bu sebeple, bu
finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisliriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasima sebebiyet vermektedir. Sirket yoOnetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri
itibartyla kur riskine maruz kalmamistir.

Finansal enstriimanlarin rayic degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
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NOT 19 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL
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Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini
icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmstir:

i.  Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda rayi¢ degerleri ile kayitlara alinmaktadir.
Menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

ii. Finansal pasifler:
Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin rayi¢c degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Sirket’in portfoylinde bulunan finansal varliklarin rayi¢ degerleri ve kayith degerleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2008

Rayic deger Kayith deger
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 15.721.310 15.721.310
Hisse senetleri 16.620.992 16.620.992
31 Aralik 2007

Rayic deger Kayith deger
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 22.369.115 22.369.115
Hisse senetleri 18.491.167 18.491.167
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