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31 Aralik 2010 dénemine ait
finansal tablolar hakkinda bagimsiz denetim raporu

Ak B Tipi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi
Yoénetim Kurulu’na;

Giris

Ak B Tipi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihli itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan bilangosunu ve ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6z sermaye
degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak Sirket yénetiminin sorumlulugu

Sirket yonetimi bu finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (SPK)yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve dirust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsuzlikten kaynaklanan énemli yanhgliklar
icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi dirust bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli
i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve dirist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak Uizere planlanarak yirttiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsuzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere énemli yanlislk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket'in i¢ kontrol sistemi g6z dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
bltln olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorusumize gore, ilisikteki finansal tablolar, Ak B Tipi Yatirim Ortakhidi Anonim Sirketi’nin 31 Aralik
2010 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve
nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari
cercevesinde dogru ve dirust bir bicimde yansitmaktadir.

Diger husus
Ak B Tipi Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi’'nin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan finansal
raporlama standartlarina uygun olarak 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle dizenlenmis finansal tablolari bir

bagka denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu sirket 2 Mart 2010 tarihli raporunda bu
finansal tablolar Uzerinde olumlu goéris beyan etmistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatma Ebru Yicel SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

11 Subat 2011
Istanbul, Turkiye
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Ak B Tipi Yatirnm Ortakligi Anonim Sirketi
(eski adiyla Ak Yatinnm Ortakhigi Anonim Sirketi)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle
bilangolar
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2010 2009
Varliklar
Doénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 10.732.165 3.888.208
Finansal yatinmlar 7 42.104.082 48.277.139
Diger alacaklar 9 787.353 -
Toplam dénen varliklar 53.623.600 52.165.347
Duran varliklar
Maddi duran varliklar 10 1.555 1.292
Maddi olmayan duran varliklar 11 - -
Toplam duran varliklar 1.555 1.292
Toplam varliklar 53.625.155 52.166.639
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari borglar 8 3.761.204 212.323
Borg karsiliklari 12 188.044 177.879
Diger kisa vadeli yukimlilikler 14 84.960 70.902
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.034.208 461.104
Uzun vadeli yiukumluliikler
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 13 92.216 67.898
Toplam uzun vadeli yiikiimlilikler 92.216 67.898
Toplam yukiumlilikler 4.126.424 529.002
Ozsermaye
Odenmis sermaye 15 18.000.000 18.000.000
Sermaye duzeltme farklari 19.197.511 19.197.511
Sermaye artirnmindan dogan masraflar (67.383) (67.383)
Hisse senedi ihrag primleri 29.552 29.552
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 2.728.577 1.788.333
Gegmis yillar karlari/(zararlarr) 15 4.649.380 (1.138.691)
Net dénem kari/(zararr) 4.961.094 13.828.315
Ozsermaye toplami 49.498.731 51.637.637
Toplam kaynaklar 53.625.155 52.166.639

ilisikte 7 ile 37’nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin
tamamlayici pargalaridir.
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Ak B Tipi Yatirnm Ortakligi Anonim Sirketi
(eski adiyla Ak Yatinnm Ortakhigi Anonim Sirketi)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren donemlere ait
kapsamli gelir tablolari
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz denetimden gegcmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2010 2009
Siirdiriilen faaliyetler
Satis gelirleri 16 115.744.485 122.475.149
Satislarin maliyeti (-) 16 (110.093.701) (112.430.486)
Ticari faaliyetlerden briit kar/(zarar) 5.650.784 10.044.663
Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler) 16 1.501.959 5.648.204
Briit kar/(zarar) 7.152.743 15.692.867
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 17 (277.833) (169.291)
Genel yonetim giderleri (-) 17 (1.902.243) (1.676.239)
Diger faaliyet giderleri (-) 18 (11.573) (19.022)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 4.961.094 13.828.315
Sirdirdlen faaliyetler vergi gelir/(gideri) 19 - -
Sirdiiriilen faaliyetler donem kari 4.961.094 13.828.315
Durdurulan faaliyetler
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem
kari/(zarari) - -
Doénem kari 4.961.094 13.828.315
Diger kapsamli gelir
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) - -
Toplam kapsamli gelir/(gider) 4.961.094 13.828.315
Hisse basina kazang 0,0028 0,0077

ilisikte 7 ile 37’nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin

tamamlayici parcgalaridir.
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Ak B Tipi Yatirnm Ortakligi Anonim Sirketi
(eski adiyla Ak Yatinnm Ortakhigi Anonim Sirketi)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren donemlere ait
6zsermaye degisim tablolari
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Sermaye Hisse Kardan Net

) Sermaye artinmindan senedi ayrilan Gecgmis dénem
Dipnot Odenmis diizeltme dogan ihrag kisitlanmig yillar kar/ ~ Toplam
referanslan sermaye farklari masraflar primleri yedekler karlari (zarar1) Oz sermaye
1 Ocak 2009 18.000.000 19.197.511 (67.383) 29.552 1.788.333 7.623.866 (8.762.557) 37.809.322
Transferler - - - - - (8.762.557) 8.762.557 -
Net dénem kari - - - - - - 13.828.315 13.828.315
31 Aralik 2009 15 18.000.000 19.197.511 (67.383) 29.552 1.788.333 (1.138.691) 13.828.315 51.637.637
1 Ocak 2010 18.000.000 19.197.511 (67.383) 29.552 1.788.333 (1.138.691) 13.828.315 51.637.637
Transferler - - - - 940.244 12.888.071 (13.828.315) -
Temettl 6demesi - - - - - (7.100.000) - (7.100.000)
Net donem kari - - - - - - 4.961.094 4.961.094
Diger kapsamli gelir/gider - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - - - 4.961.094 4.961.094
31 Aralik 2010 18.000.000 19.197.511 (67.383) 29.552 2.728.577 4.649.380 4.961.094 49.498.731

ilisikte 7 ile 37’nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Ak B Tipi Yatirnm Ortakligi Anonim Sirketi
(eski adiyla Ak Yatinnm Ortakhigi Anonim Sirketi)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren donemlere ait

nakit akim tablolari
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2010 2009
Faaliyetlerden saglanan nakit akimi
Cari donem net kari/(zarar) 4.961.094 13.828.315
Faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
net donem kari ile mutabakatini saglamak igin
yapilan diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 10,11 1.810 2172
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsilik gideri 17 24.318 9.297
Portféy yonetim Ucreti karsiliklari 12 109.206 110.488
Personel izin karsihigi 10.912 5.872
Muhtemel vergi riski karsilik gideri 18 11.447 19.022
Finansal yatinmlar deger (artislari)/azalglari 16 (561.510) (4.577.229)
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler 6ncesi faaliyet
kari/(zaran) 4.557.277 9.397.937
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklardaki degisim 6.734.567 (14.178.844)
Diger alacaklardaki degisim 9 (787.353) -
Ticari borglardaki degisim 8 3.548.881 (5617.943)
Diger pasiflerdeki degisim (106.564) (80.041)
Faaliyetlerde (kullanilan)/saglanan net nakit 13.946.808 (5.378.891)
Yatinm faaliyetleri icin nakit kullanimi
Maddi duran varlik alimi (2.073) (1.680)
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.073) (1.680)
Finansman faaliyetleri i¢in nakit kullanimi
Odenen temettii (7.100.000) -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (7.100.000) -
Nakit ve benzeri degerlerdeki net (azalig)/artis 6.844.735 (5.380.571)
Doénem bagi nakit ve nakit benzeri degerler 6 3.885.381 9.265.952
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 6 10.730.116 3.885.381

ilisikte 7 ile 37’nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin

tamamlayici pargalaridir.
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Ak B Tipi Yatirnm Ortakligi Anonim Sirketi
(eski adiyla Ak Yatinnm Ortakhigi Anonim Sirketi)

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ak B Tipi Yatinm Ortakhigi A.S. (“Sirket”), Ak Yatinm Ortakhgi A.$. adi altinda 18 Eylil 1998 tarihinde
istanbul’da kurulmustur. Sirket'in amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar gergevesinde
menkul kiymetlerini satin aldigi ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik glictine
sahip olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araclari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi
organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portféyu isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;
a. Ortaklik portféyini olusturur, yonetir ve gereginde portféyde degisiklikler yapar,

b. Portféy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gére en aza
indirecek bir bicimde dagitir,

C. Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri surekli izler ve
portfdy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d. Portfdylin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bélimde (Tirkiye) ve tek bir endustriyel bélimde (ortaklik portféyi
olusturmak) yiritmektedir.

Sirket’in hisseleri Mayis 1999'da halka arz olmus olup, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket'in en blylk
ortagi Akbank T.A.S.'ne ait hisse tutarinin, toplam hisseye orani %70,04'tur (31 Aralik 2009 -
%69,92).

Sirket’in merkezi istanbul’dad!r ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle calisan sayisi 3'tur (31 Aralik 2009 -
3). Sirket’in genel midurligld In6ni Caddesi No: 42 Kat: 4 34437 Gumussuyu - Istanbul, Tlrkiye'dedir.

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 11 Subat 2011 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul ve belirli dizenleyici kuruluslarin finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Sirket, 25 Haziran 2010 tarih ve 2010/11 numaral Yénetim Kurulu karari ile (A) tipi olan yatirim
ortakliginin (B) tipine dénusturdlmesine ve degisiklige ydnelik gerekli islemlerin yapiimasina karar
vermistir.

Sirket, ana s6zlesmesinin tadili icin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 4 Ekim 2010 — 945 tarihli iznini
almak suretiyle, 21 Eylil 2010 tarihli Yonetim Kurulu karari ile “Ak Yatirim Ortakhdi A.S.” olan ticaret
unvanini “Ak B Tipi Yatirrm Ortakligi A.S.” olarak degistirmistir. Unvan degisikligi, 7 Aralik 2010 tarihli
7702 sayih Ticaret Sicil Gazetesi’'nde tescil edilmistir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli basli muhasebe politikalari asadidaki
gibidir:

21 Finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari
Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tlrk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi

Kurulu (“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.
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Ak B Tipi Yatirnm Ortakligi Anonim Sirketi
(eski adiyla Ak Yatinnm Ortakhigi Anonim Sirketi)

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sermaye Piyasasi Kurumu tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan Seri: XI, No: 29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” (Tebli§) uyarinca, finansal
tablolar ve dipnotlarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslar arasi Muhasebe
Standartlari (UMS) ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS)’ na gére hazirlanmalari
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar Turkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari ¢gergevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmigtir.
Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli duyuru ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri XI, No:29 sayili

“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi’ne uygunlugun saglanmasi
acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmistir.

2.1.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlalikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yakdmlultklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.3 igletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

2.1.4 Raporlanan para birimi

Sirket'in iglevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (TL)'dr.
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Ak B Tipi Yatirnm Ortakligi Anonim Sirketi
(eski adiyla Ak Yatinnm Ortakhigi Anonim Sirketi)

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler
Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2010 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen ve 1 Ocak 2010 tarihinde
baglayan hesap dénemlerinde gecerli olan yeni standartlar ve UFRYK yorumlari diginda 31 Aralik
2009 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarl olarak uygulanmistir.

S6z konusu standart ve yorumlarin Sirket'in finansal tablolarina ya da faaliyetlerine bir etkisi
bulunmamaktadir.

e UFRYK 17 Gayri—nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmasi,

e UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme (Degisiklik) — Uygun korumali araglar,

e UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler (Degisiklik) — Grup tarafindan nakit olarak 6denen hisse bazli
Oddemeler,

« Yeniden diizenlemis UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar (Degisiklik),

e UFRS'de lyilestirmeler, Mayis 2008 Yayimlanan tim degisiklikler, UFRS 5 Satis Amagh Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinin satis isleminden sonra
isletme kontrol glicii olmayan hisse senetlerini elinde tutmaya devam ettigi durumlarda
bagh ortakhdin ve bu ortakliga ait tim varlik ve borglarin satis amacl elde tutulan olarak
siniflandiriimasina iligkin hiikkiimlerine agiklik getiren degisiklik hari¢ 31 Aralik 2009
tarihinde sona eren hesap dénemi icin gecerlidir.

e UFRS’de lyilestirmeler, Nisan 2009

UFRYK 17 Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitiimasi,

Bu yorum, isletmelerin ortaklarina nakit disi varlik dagitilmasinin nasil muhasebelestirecegi
konusunda yol géstermektedir. Yorum, ylikimlaligin ne zaman muhasebelestirilecegdi, yukimlalagun
ve ona bagli varliklarin nasil élgtlecegi ve varlik ve yukimilulidklerin ne zaman finansal tablo digi
birakilacagi konularini agiklik getirmektedir.

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme (Degisiklik) — Uygun korumal araglar,
Degisiklik, isletmelere bir finansal aracin nakit akisindaki ya da gercege uygun degerindeki
degisikliklerin bir kismini korunan kalem olarak belirleme imkani saglanmasina agiklik getirmektedir.
Ayrica enflasyonun bazi durumlarda kismen ya da tamamen finansal riskten korunan kalem olarak
belirlenemeyecegini 6ngérmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazl Odemeler (Degisiklik) — Sirket tarafindan nakit olarak 6denen hisse bazli
6deme

Bu degisiklik, ana ortakligin ya da diger bir grup isletmesinin 6deme yapmasini igeren iglemlerin
muhasebelestiriimesine ve bu islemlerin bagli ortakhigin bireysel finansal tablolarinda nasil
gOsterilecegdi konularina acgiklik getirmektedir.
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Ak B Tipi Yatirnm Ortakligi Anonim Sirketi
(eski adiyla Ak Yatinnm Ortakhigi Anonim Sirketi)

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeniden diizenlemis UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar (Degisiklik)

Yeniden dizenlenmis UFRS 3, isletme birlesmelerinin muhasebelestiriimesine iliskin finansal tablolara
alinan serefiyenin tutari, birlesme tarihinde raporlanan kar ve zarar ve ileriki dénemlerde raporlanacak
kar ve zarara etkisi bulunan bazi degisiklikler ortaya koymaktadir. Bu degisiklikler birlesme esnasinda
dogan maliyetlerin giderlestiriimesini ve kosullu bedelin gercege uygun degerindeki degisimlerin
(serefiyenin dizeltiimesi yerine) kar ve zarar tablosunda gosterilmesini igermektedir. Duzeltiimis UMS
27, bir bagh ortakhdi Gzerindeki payda olusan degisimlerin sermaye hareketi olarak
muhasebelestiriimesini gerektirmektedir. Bu nedenle bu tir bir degisimin serefiye ya da kar zarar
Uzerinde bir etkisi s6z konusu degildir. Buna ek olarak diizeltiimis standart, bagl ortakliklarda olusan
zararlarin ve bagl ortaklik Gizerindeki kontrol gliciiniin kaybinin muhasebelestiriimesinde degisiklik
yapmaktadir.

Nisan 2009’da yayinlanan UFRS iyilestirmeleri kapsaminda lizerinde degisiklik yapilan ve
Sirket’in muhasebe politikalar, finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi olmamig
standartlar agagidaki gibidir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
UFRS 8 Faaliyet Bolimleri

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 7 Nakit Akis Tablosu

UMS 17 Kiralamalar

UMS 18 Gelir

UMS 36 Varliklarda Deger Dusuklugu

UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme - Finansal riskten korunan kalem
olarak kabul edilen kalemler

UFRYK 9 Gémiili Tirev Urtinlerinin Yeniden Degerlendirimesi

UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletme ile ilgili Net Yatinmin Finansal Riskten Korunmasi

VV VVVVVVVYVYVY

Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis ancak yurirlige girmemis ve Sirket
tarafindan erken uygulama yoluna gidilmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir:

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Yorum, 1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu yorum,
isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gériismesi oldugu ve
kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglari ile geri 6demesini
kabul ettigi durumlarin muhasebelestiriimesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araglarinin
UMS 39'un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegdine aciklik getirmektedir.
Sonug olarak finansal tablolardan ¢ikarilan finansal borg ve ¢ikarilan sermaye araglari, bir finansal
borcu sonlandirmak icin ddenen bedel olarak isleme tabi tutulur. Sirket, yorumun finansal durumunu
veya performansi tzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullar (Degisiklik)

Degisiklik, 1 Ocak 2011 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Bu degisikligin
amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi i¢in yaptigi gonalli 6n 6demeleri bir varlik olarak
degerlendirmelerine izin vermektir. Erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulanmasi geriye dénuk
olarak yapiimalidir. Sirket, yorumun finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Safha 1 Finansal Varliklar ve Yiikiimliiliikler, Siniflandirma ve
Aciklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 9
Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yliktumliliklerin dlgtlmesi ve
siniflandiriimasina iligskin yeni hiikiimler getirmektedir. Erken uygulamasina izin verilmektedir. Sirket,
yorumun finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir. Bu standart
hentz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Aciklama - Yeni haklar iceren ihraglarin siniflandiriimasi
(Degisiklik)

Degisiklik, 1 Subat 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemileri igin gegerlidir. Bu degisiklik,
yururlikteki standart uyarinca tlirev araci olarak muhasebelestirilen belirli déviz tutarlar karsihginda
yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kogullarin saglanmasi durumunda islem
sirasinda gecerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tiir hak ihraglarinin 6z kaynaga dayall
finansal varlik olarak siniflandiriimasi gerektigini ortaya koymaktadir. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanmalidir. Sirket, yorumun finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalari (Yeniden Diizenleme)

Yeniden dizenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. Bu yeniden duzenleme, devletin ya da isletmenin iligskide oldugu devlet kontrolindeki kamu
kuruluglarinin tek bir musteri olarak nitelendirilip nitelendirmeyecegdi hususunda isletmelerin yapmasi
gereken degerlendirmeye iligkindir. Sirket, bu degerlendirmeyi yaparken s6z konusu kuruluslar
arasindaki ekonomik butlinlesmenin kapsamini géz éninde bulundurmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir ve erken uygulama geriye donik olarak yapilmalhdir. Sirket, yorumun finansal durumu
veya performansi tzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

Mayis 2010°’da UMSK, tutarsizliklari gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla ligiincii
cergeve diizenlemesini yayinlamigtir. Degisiklikler i¢in gesitli yuriirliik tarihleri belirlenmis olup
erken yiriirliik tarihi 1 Temmuz 2010 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yillik iyilestirme projesi heniiz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmamigtir.

Sirket asagida 6zetlenen degisikliklerin finansal durumu veya performansi Gizerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

UFRS 3 igletme Birlesmeleri, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin gecerlidir. Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UMS 32 Finansal
Araglar: Sunum, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve
kosullu bedele iliskin muafiyeti kaldiran (2008 de yeniden dizenlenen UFRS 3’lUn uygulanmaya
baslanmasindan énce olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel igin gegerli degildir)
degisiklere acikhk getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, mulkiyet hakki veren araglarin satin alinan igsletmenin net varliklarindaki orantisal
pay! olarak ifade edilen kontrol glicii olmayan paylarin bilesenlerini 6lgme segeneklerinin (gercede
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uygun deger ya da mulkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal
pay! Uzerinden) kapsamini sinirlamaktadir.
Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.

Sonug olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir isletme birlesme isleminin pargasi olan) satin
aldigi isletmenin (zorunlu ya da goénullG) hisse bazli 6deme islemlerinin degistiriimesinin
muhasebelestirilmesini zorunlu hale getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin
ayrigtiriimasi gibi.

>

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan
hesap dénemleri icin gegerlidir. Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken
aciklamalara agiklik getirmekte ve sayisal agiklamalar ile finansal araglara iligkin risklerin
dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan
hesap dénemleri icin gegerlidir. Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri i¢in
O0zkaynak degdisim tablosu ya da finansal tablo dipnotlarinda diger kapsamli gelire iligkin bir
analizi sunmasi gerekliligine agikhk getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve
sonrasinda bagslayan yillik hesap donemileri igin gegerlidir. Bu iyilestirme, UMS 27°nin UMS
21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 is Ortakliklari ve UMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar
standartlarinda yaptigi degisikliklerin, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin veya UMS 27’nin daha erken uygulanmasi durumunda
uygulama tarihinden baslayan hesap dénemleri igin ileriye dénlk olarak uygulanmasi
gerektigine agikhk getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap
doénemleri icin gecerlidir. Degisiklik, UMS 34 de yer alan a¢iklama ilkelerinin nasil
uygulanacagina rehberlik etmekte ve yapilamasi gereken acgiklamalara ekleme
yapmaktadir.

UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari: 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan
hesap dénemleri icin gecerlidir. lyilestirme, program dahilindeki misterilere saglanan
hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini temel alacak sekilde gergcege uygun
degerlerinin belirlendidi durumlarda; musteri sadakat programina katilmayan diger
musterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da g6z énuinde tutulmasi gerektigi
konusuna aciklik getirmektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango disi iglemlerin kapsamh bir bicimde incelenmesine iligkin
aciklamalar (Degisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir.

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
doéneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu
degisiklikler biiyiik dlglide UFRS ve US GAAP (Amerikan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkeleri)'ni
aciklama gereklilikleri ile uyumludur. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Sirket, yorumun finansal durumu veya performansi tUzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 12 - Gelir Vergileri —Ertelenmig Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi(Degisiklik)1
Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir.

UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngori olarak, UMS 40 kapsaminda gercege
uygun deger modeliyle dlgulen yatirnrm amacli gayrimenkuller Gzerindeki ertelenmis verginin
gayrimenkulun tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (i) UMS
16 daki yeniden degerleme modeliyle dlgiilen amortismana tabi olmayan varliklar tGzerindeki
ertelenmis verginin her zaman satis esasina goére hesaplanmasi gerektigine iligkin giincellenmistir. Bu
degisiklik hentz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigstir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya
performansi lizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degdisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak, net ddbnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. Sirketin cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir
degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanir ve énceki dénem finansal
tablolari yeniden diizenlenir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen é6nemli muhasebe politikalari asadida 6zetlenmigtir:
Esas faaliyet gelir/giderleri

Sirket, portféytndeki finansal varliklarin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettl gelirlerini dagitim tarihi itibariyle gelir kaydeder. Reeskont gelirleri/giderleri ise dederleme tarihi
itibariyle gelir/gider kaydedilir.

Faiz gelir ve giderleri ile komisyon giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz
gelirleri, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem
teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetlerinden birikmis amortismanlar indirildikten sonra kalan net
degerleri Uzerinden gdsteriimektedir. Maddi duran varliklar, tahmin edilen ekonomik émdrleri esas
alinarak dogrusal amortisman metoduyla kullanilabilir murleri izerinden amortismana tabi
tutulmustur. Maddi duran varliklarin ekonomik émuirleri 3 ila 5 yil arasinda degismektedir (Dipnot 10).

Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet dederlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis degder
dusuklukleri dusuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmurlerine gére
dogrusal itfa ydntemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali dmdr ve itfa ydntemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Borglanma maliyetleri

Tdm finansman giderleri, olugtuklari ddnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukimlulukler, gerekli kanuni hak olmasi,s6z konusu varlik ve yukumlulukleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yakumliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilir.

Finansal araglar

Finansal varliklar

“Gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri

unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portféyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda
gercege uygun degerleri kullaniimakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergcede uygun
degerleri ile degerlenmektedir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilmektedir. Alim satim amagl finansal varliklarin alim satiminda elde edilen kar
veya zarar gelir tablosunda esas faaliyet gelirleri hesabinda “Finansal varlik alim satim kar/zarari’na
dahil edilir. Alim satim amagli finansal varliklarda elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gergege uygun
degerinde meydana gelen gerceklesmemis deder artis ve azalislari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir
tablosunda “Esas Faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)” hesabina dahil edilmigtir.

Gergeg@e uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri
istanbul Menkul Kiymet Borsasi’nda (“IMKB”) bilango tarihi itibariyle olusan “bekleyen en iyi alis takas
fiyati” Gzerinden degderlenmistir. S6z konusu finansal varliklarin satis maliyetleri agirlikli ortalama
maliyet yontemi ile hesaplanmaktadir.

Gergegde uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar igslem tarihi esasina gére kayda
alinmakta ve kayitlardan ¢ikariimaktadir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Satim ve geri alim anlagmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin
etkin faiz yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger dusikligu dusulerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger dlisdklIigu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikligine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disukligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disukligu zarari olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger dusukligu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin faiz
orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginku dederi ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildid ticari alacaklar haricinde butin
finansal varliklarda, deger disukligi dogrudan ilgili finansal varhgin kayitl degerinden disulir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger disukligu zarari sonraki ddnemde azalirsa ve
azalig deger dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dusukligu zarari deger dusukligunun iptal
edilecegi tarihte yatirrmin deger distkligu higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat,diger finansal kuruluslardaki cari hesap
niteligindeki hesaplar ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen
nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yuksek likiditeye sahip
ters repo alacaklari ve diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yikimildliikler

Sirket’in finansal yikimlalUkleri ve 6zkaynak araclari, sézlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir
yukimlaligin ve ézkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket’in tim
borglari duguldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynada dayali finansal
aractir. Belirli finansal yukumlilikler ve 6zkaynaga dayal finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalar asagida belirtilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal yikimlGlikler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yuktumlilikler
veya diger finansal yukidmlalikler olarak siniflandirilir.

Sirket'in gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimliligi bulunmamaktadir.
Diger finansal yikdmliiltkler

Diger finansal yukumlulukler sonraki ddnemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikh ortalama sayisina boélinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tuarkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi dederlendirilir. Buna gére bu hesaplamalarda kullanilan
agirhikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doénik etkileri de
dikkate alinarak hesaplanir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilanc¢o tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimlilikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimluligin bulunmasi, yidkimlulugin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumluldk tutarinin guvenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukamlalige iligkin risk ve belirsizlikler g6z 6ntinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yukimlGligin yerine getiriimesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsilidin, mevcut yakimlaligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak él¢ilmesi
durumunda s6z konusu karsihdin defter deg@eri, ilgili nakit akimlarinin buginkui degerine esittir.

Karsilidin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tGguincu taraflarca

karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dlgilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kurum kazanci lGizerinden hesaplanan vergiler

Yurdrlukteki cari vergi mevzuati geregi Sirket'in kurumlar vergisi orani %0’(31 Aralik 2009 - %0)dir.
Kurum kazanci tzerinden hesaplanan vergiler Not 19'da agiklanmistir.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlar

Onceden belirlenmis katki payli emeklilik planlari igin yapilan 6demeler, katki payinin iligkilendirildigi
doénemde giderlestirilir. Sosyal Glivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler de énceden belirlenmis katki
payh emeklilik planlari igin yapilan édemeler gibi degerlendirilir ki; Sirket’in yikimlalGkleri, katki payli
emeklilik planlarindakine benzerlik gdsterir. Sosyal Guvenlik Kurumu’na yapilan ddemeler zorunludur.
Sirket’in bu 6demeleri yaptiktan sonra, baska bir 6deme yikimluligu bulunmamaktadir. Katki paylari
hizmetin saglandigi dénemde calisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iligkin giderler olarak
kayitlara alinir.

izin ylkimIGIGgi gibi kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar UMS 19 uyarinca
muhasebelestiriimektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler
tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimlaliga, gelir tablosuna alinmamis aktieryal
kazang ve zararlar nispetinde dizeltiimesinden sonra kalan yakimliligin buginki degerini ifade
eder.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portfdy isletmeciligi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandigi ve
elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandid1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Vadeli islem ve opsiyon borsasi (“VOB”) iglemleri

VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar ‘diger alacaklar’ hesabinda
muhasebelestiriimektedir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir
tablosunda esas faaliyetlerden gelir/giderlere kaydedilmektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yukimliltklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanco
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz éninde
bulundurularak yapilan dnemli varsayimlar ve dederlendirmeler agagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati yakimlulagu, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve ¢alisanlarin
ayrilma oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayal aktleryal hesaplamalar ile
belirlenmektedir. Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklara iliskin detaylar Dipnot 13'de
yer almaktadir.

b) Sirket yonetimi 6zellikle sabit kiymetlerin faydali ekonomik émdrlerinin belirlenmesinde
tecrubeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde yapilan degerlendirmeler sonucunda Sirket yonetimi
finansal olmayan varliklarinda herhangi bir deger diisikligu olmadidi sonucuna varmistir.

c) Sirket 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosunda, 01.01.2008 - 28.02.2009
doénemine ait gelirleri Gizerinden 6demekle yikimll olduklari Banka ve Sigorta Muameleleri

Vergisiyle (‘BSMV”) ilgili Dipnot 12’de detaylariyla agiklanan karsilik tasimaktadir. Bu karsilik
tutarinin hesaplanmasinda Sirket gesitli varsayimlarda bulunmustur.

3.  lisletme birlesmeleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 -: Bulunmamaktadir).
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4. s ortakhklan

Sirket’in is ortakhdi bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 - Bulunmamaktadir).

5. Boliimlere gore raporlama

Sirket’in, ana faaliyet konusu sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslar arasi borsalarda veya
borsa disi organize piyasalarda islem goéren altin ve diger kiymetli madenler portfoyu isletmek
hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bdlge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sona

eren finansal tablolarda ayrica bélimlere gére raporlama yapilmamistir.

6. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Ters repo islemlerinden alacaklar 10.732.049 3.886.827
Bankalardaki vadesiz mevduatlar (Dipnot 20) 116 1.381
10.732.165 3.888.208

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ters repo islemlerinden alacaklarin vadesi 3 Ocak 2011 olup, faiz
oranlari %5,75 - %7,00 araligindadir (31 Aralik 2009; 31 Aralik — 4 Ocak ve %6,75 - %6,90 faiz

oranlari)

Nakit akim tablolarinin dizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklarin kirilimi agagidaki

gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Ters repo islemlerinden alacaklar 10.730.000 3.884.000
Bankalardaki vadesiz mevduatlar 116 1.381
10.730.116 3.885.381
7. Finansal yatirimlar

Alm-satim amagh finansal varhklar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari

- Devlet tahvilleri 20.526.270

27.434.012

20.526.270

27.434.012
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7. Finansal yatirnmlar (devami)

Borsada islem goren hisse senetleri

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

- iligkili sirketlerin hisse senetleri (Not 20) 2.016.003 4.521.625
- Diger hisse senetleri 19.561.809 16.321.502
21.577.812 20.843.127
42.104.082 48.277.139

Finansal yatinmlarin kalan vadelerine goére dagihmi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Vadesiz 21.577.812 20.843.127
0-90 giin 9.271.590 1.482.300
90-180 glin 976.690 17.307.816
180 glinden fazla 10.277.990 8.643.896
42.104.082 48.277.139

8. Ticari borglar

Ticari borglar

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Takasbank’a borglar (T+2) 3.761.204 212.323

3.761.204 212.323

9. Diger alacaklar

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle diger alacaklar bakiyesi 787.353 TL tutarinda VOB islem teminat tutarini
icermektedir (31 Aralik 2009 — yoktur).
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10. Maddi duran varlklar

Maddi duran varliklar ofis makineleri, mobilya ve demirbaslardan olusmaktadir.

1 Ocak 2010 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2010
Maliyet 49.666 2.073 - 51.739
Birikmis amortisman (48.374) (1.810) - (50.184)
Net defter degeri 1.292 263 1.555
1 Ocak 2009 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2009
Maliyet 47.986 1.680 - 49.666
Birikmis amortisman (46.972) (1.402) - (48.374)
Net defter degeri 1.014 278 1.292
11. Maddi olmayan duran varliklar
Maddi olmayan varliklar yazilimlardan olugmaktadir.
1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet 11.109 - - 11.109
Birikmis amortisman (11.109) - - (11.109)
Net defter degeri - - - -
1 Ocak 2009 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2009
Maliyet 11.109 - - 11.109
Birikmis amortisman (10.339) (770) - (11.109)
Net defter degeri 770 (770) - -
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12. Karsiliklar, kosullu varliklar ve yiikiimliliikler

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kisa vadeli borg karsiliklari
Portfdy yonetim Ucreti kargiligi (Dipnot 20) 109.206 110.488
Muhtemel vergi riski karsilidi (Dipnot 18) 78.838 67.391
188.044 177.879

T.C. Maliye Bakanhgi Gelir idaresi Bagkanhgi (“Gelir idaresi’) tarafindan, 2008 yilinda tiim menkul
kiymet yatirim ortakliklari sektérinu kapsayan 2003, 2004, 2005, 2006 ve 2007 hesap dénemleri icin
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (‘BSMV”) agisindan inceleme baslatiimistir. Yapilan inceleme
sonucunda tarh edilen vergi ve kesilen cezalara iliskin ihbarnameler 14 Temmuz 2008 tarihinde
Sirket’e teblig edilmis olup ilgili hesap dénemleri icin tarh edilen BSMV, vergi ziyal cezasi ve buna
gOre hesaplanan gecikme zammi sirasiyla 2.295.744 TL, 2.295.744 TL ve 2.442.594 TL olup toplam
tutar1 7.034.082 TL’dir. Dizenlenen vergi inceleme raporlarina istinaden, Sirket, 7 Agustos 2008
tarihinde uzlagsma gdriismesi icin bagvuruda bulunmustur. 24 Kasim 2008 tarihinde istanbul Vergi
Dairesi Bagkanhgi il Uzlasma Komisyonu ile vergi ziyal cezasinin sifilanmasi, vergi aslinin (gecikme
cezasl dahil) %30 olarak 6denmesi hususunda uzlasmaya varilmis olup; 24 Aralik 2008 tarihi itibariyle
vergi dairelerine toplam 1.437.675 TL édenmistir.

28 Subat 2009 tarih ve 27155 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5838 sayili Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun’un, 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 29’uncu
maddesinin 1 no’lu fikrasinin (t) bendine degisiklik getiren 32’inci maddesinin

8 no’lu fikrasi ve Gegici 1'inci maddesi uyarinca 1 Mart 2009 tarihinden itibaren menkul kiymetler
yatirnm ortaklarinin sermaye piyasalarinda yaptiklari igslemler nedeniyle elde ettikleri paralar banka ve
sigorta muameleleri vergisinden muistesna tutulmustur.

Sirket yonetimi finansal tablolarda bu hususa iliskin ortaya ¢ikabilecek olasi ek vergi ddemelerine

karsin, en iyi tahminlerine dayanarak 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle toplam 78.838 TL tutarinda karsilik
ayirmistir (31 Aralik 2009 - 67.391 TL).

13. Calisanlara saglanan faydalar

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kidem tazminati karsihgi 92.216 67.898

92.216 67.898

Kidem tazminati karsiliklari:

Tirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilini (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle
mikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik briit maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle 2.517,01 TL (2009: 2.365,16 TL) ile sinirlandiriimigtir. Fon ayrilma zorunlulugu
bulunmadigindan yukidmlilik igin fon ayrilmamistir.
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13. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Kidem tazminati yakimluligu, Sirket'in ¢calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yukimlilugunin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek
orani gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsihgi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan 2.623,23 TL Ulzerinden hesaplanmaktadir.

TFRS, sirketlerin belirli sosyal hak planlari kapsamindaki yukimluliklerinin tahmini igin aktler
degerleme ydntemlerinin kullaniimasini 6ngérmektedir. Buna bagli olarak, toplam yukimlaligun
hesaplanmasinda her bir sirket icin asagidaki aktlier varsayimlar ve mevcut yasal yakimliltkler
kullaniimigtir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

iskonto orani 4,66% 5,92%
Emeklilige hak kazanma olasihginin tahmini igin devir hizi orani 93% 94%

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren dénemlere iligkin kidem tazminati kargiliginin
hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

1 Ocak bakiyesi 67.898 58.601
Dénem iginde 6denen kidem - -
Doénem icinde ayrilan karsilik 24.318 9.297

92.216 67.898

14. Diger kisa vadeli yukumliiliikler

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Personel izin karsilg 52.522 41.610
Odenecek vergi ve yikumlulikler 29.662 28.381
Diger 2.776 911

84.960 70.902

15. Ozsermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 18.000.000 TL (31 Aralik 2009 - 18.000.000 TL) olup her biri 1 Kurus
nominal degerli 1.800.000.000 adet hisseye bolinmustur.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayitl sermaye tutari 40.000.000 TL (31 Aralik 2009 -
40.000.000 TL) olarak tespit edilmistir.

Sirket’in 25.000.000 adet, 0,01 TL nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse
senetlerinin her biri Yonetim Kurulu Gyelerinin seciminde bir milyon oy hakkina sahiptir. Yonetim
Kurulu tyelerinin secimi digindaki konularda imtiyazli hisse senetlerine herhangi bir imtiyaz
taninmamistir. Bu imtiyazli hisse senetleri Akbank T.A.S.’nin elinde bulunmaktadir.
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15. Ozsermaye (devami)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde ¢ikariimis ve 6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

Hisse 31 Aralik 2010 Hisse 31 Aralik 2009

(%) TL (%) TL

Akbank T.A.S. 70,04 12.607.326 69,22 12.460.221
Halka acik 29,96 5.392.674 30,78 5.539.779
Odenmis sermaye 100,00 18.000.000 100,00 18.000.000

Kar yedekleri, ge¢gmis yillar karlari:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Yasal yedekler 2.728.577 1.788.333
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 2.728.577 1.788.333
- Ozel yedekler 4.577.229 1.309.110

- Gecmis yillar (zararlari)/karlari 72.151 (2.447.801)
Gegmis yillar (zararlari)/karlari 4.649.380 (1.138.691)
7.377.957 649.642

SPK'nin Seri: 1V, No: 27 sayili “Halka Agik Anonim Ortakliklarinin Temettl ve Temetti Avansi
Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Teblig”inin 5. maddesinin 2. paragrafinda yatirim
ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda gerceklesmemis sermaye kazanglarinin
(deger artiglar) dikkate alinmayacagi hukmu gercevesinde, dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda
dikkate alinmayacak gergceklesmemis sermaye kazanclari 6zel yedekler olarak gegcmis yillar karlari

altinda siniflanmistir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

SPK’'nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore duizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gec¢mis yillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK’nin
kar dagitimina iligskin dizenlemeleri cergcevesinde, enflasyona gére duzeltiimis finansal tablolara gére
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zarari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kari ve dagitiimamis gegmis yil
karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganistu yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zsermaye
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizeltiimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi mumkun bulunmaktaydi.
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15. Ozsermaye (devami)

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda dzsermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler,
Statli Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganusti Yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer
verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltiimis degerleri toplu halde 6zsermaye grubu iginde “6z
sermaye enflasyon diizeltmesi farklar” hesabinda yer almaktaydi. TUm 6zsermaye kalemlerine iligkin
“6z sermaye enflasyon dizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda,
olaganustu yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar
mahsubunda kullanilabilmekteydi.

Tiark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegcmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkin dedgildir.

1 Ocak 2008 itibariyle yGrirluge giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularlna gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag
Primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden goésterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “Sermaye Dizeltmesi Farklar” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
henlz kar dagitimi veya sermaye artirirmina konu olmamigsa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zsermaye kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gésterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Kar payi dagitimi
Halka acik sirketler, temetti dagitimlarint SPK’'nin 6ngdérdiigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin Seri: IV, No: 27 Tebligi’'nin 5’inci maddesinde ve gesitli SPK kararlariyla belirtildigi Gzere hisse
senetleri borsada islem gdren ortakliklarda birinci temettl orani ve temettu dagitimi varsa gegcmis yil
zararlar1 duguldikten sonra kalan dagitilabilir karin % 20’sinden az olamaz. Hisse senetleri borsada
islem géren anonim ortakliklar, genel kurullarinin alacagi karara baglh olarak temettiyd; tamamen
nakden dagitma, tamamen hisse senedi olarak dagitma, belli oranda nakit belli oranda hisse senedi
olarak dagitilarak kalanini ortaklik bunyesinde birakma, nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan
ortaklik bunyesinde birakma konusunda serbesttir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine goére bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK duizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.
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15. Ozsermaye (devami)

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylari borsada islem gdéren halka agik anonim ortakliklar igin
yapilacak temettl dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getiriimemesine

karar verilmistir.

16. Esas faaliyet gelirleri/giderleri

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Satis gelirleri

Hisse senedi satig geliri 62.336.531 63.679.455

Hazine bonosu ve devlet tahvili satis geliri 53.407.954 58.795.694
115.744.485 122.475.149

Satislarin maliyeti

Hisse senedi satig maliyeti (58.696.779) (55.971.398)

Hazine bonosu ve devlet tahvili satig maliyeti

(51.396.922)

(56.459.088)

(110.093.701) (112.430.486)
Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)

Hisse senedi gergeklesmemis deger artislari/(azalislari) 116.503 3.527.513

Devlet tahvili/hazine bonosu ger¢eklesmemis deger
artiglari/(azaliglar) 445.007 1.049.716
Temettd gelirleri 466.412 543.814
Faiz gelirleri 409.552 527.161
Diger (*) 64.485 -
1.501.959 5.648.204
Brit kar/(zarar) 7.152.743 15.692.867

(*)  Odiing verilen menkul kiymetlerden elde edilen komisyon gelirleri ve VOB teminat faiz

gelirlerinden meydana gelmektedir.
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17. Faaliyet giderleri

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 277.833 169.291
Genel yénetim giderleri 1.902.243 1.676.239
Diger faaliyet giderleri (Dipnot 18) 11.573 19.022
Toplam faaliyet giderleri 2.191.649 1.864.552

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Menkul kiymet alim satim komisyonlari 275.564 167.660
ilan ve reklam giderleri 2.269 1.631
277.833 169.291

Genel yonetim giderleri
Portfdy yénetim dcreti (Dipnot 20) 1.267.782 1.134.905
Personel giderleri 422.028 396.065
Denetim ve avukatlik giderleri 43.901 40.386
Sigorta giderleri 10.299 9.552
Kira gideri (Dipnot 20) 16.950 15.941
Kotta kalma uUcreti 4.500 4.500
Amortisman gideri (Dipnot 10, 11) 1.810 2172
Kidem tazminati Gideri (Dipnot 13) 24.318 9.297
Diger 110.655 63.421
1.902.243 1.676.239
Toplam faaliyet giderleri 2.180.076 1.845.530

18. Diger faaliyet gelirleri/giderleri

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Muhtemel vergi riski karsilik geliri (Dipnot 12) 11.447 19.022
Diger 126 -
11.573 19.022
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19. Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlari ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu kazanclar dagitilip dagitiimadigina
bakilmaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu s6z konusu stopaj
oranini fon ve ortaklik tiirlerine gore ya da portféylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore
farklilastirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmasi surecinde
elde edilen gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 déneminde gecerli olacak diizenlemeler
iceren Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca,
Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari harig)
ile menkul kiymetler yatirm ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portféy kazanclari,
dagitilsin veya dagitiimasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar tGzerinden
Gelir Vergisi Kanununun 94 ncl maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapiimamaktadir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten énce ihrag
edilen tahvil ve hazine bonolarinin elden ¢ikariimasi veya elde tutulmasi strecinde dodan ve kurumlar
vergisinden istisna olan portféy kazanglari 31 Aralik 2006 tarihinde gecerli olan hikimlere tabidir.
Buna gore, bu kisim portféyiin en az %25 hisse senetlerinden olusmasi halinde bu kisim portfdyden
elde edilen portfdy kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda tevkifat yapilmistir.

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari Gzerinden yapilacak
tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0
olarak degistirilmistir.

Gider Vergileri Kanunu’nun “istisnalar” baglikli 28'nci maddesinin (t) bendi 5838 sayili Kanunun 32/8
maddesiyle degistiriimis olup, degisiklik sonrasi madde “Emeklilik yatirim fonlarinin, menkul kiymet
yatinnm fonlarinin ve menkul kiymet yatirim ortakliklarinin sermaye piyasalarinda yaptiklari islemler
nedeniyle elde ettikleri paralar,” seklini almistir. iigili madde uyarinca yatirim ortakliklarinin elde ettigi
gelirler banka ve sigorta muameleleri vergisinden istisnadir.

GVK’da yapilan yukarida bahsedilen dizenlemeler ¢ergevesinde, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle vergi
karsiligr ayriimamistir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
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20. iligkili taraf agiklamalari

a. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle iligkili sirketlerle olan bakiyeler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Vadesiz mevduat
Akbank T.A.S. (Dipnot 6) 116 1.381
116 1.381
Alim satim amagl hisse senetleri (Dipnot 7)
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Gergege Gergege
Nominal Uygun Nominal uygun
deger deger deger deger
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 280.000 2.016.003 175.000 997.500
Akbank T.A.S. - - 337.500 3.189.375
Aksigorta A.S. - - 65.000 334.750
280.000 2.016.003 577.500 4.521.625

lligkili taraflara borglar

31 Aralikk 2010 31 Aralik 2009

Ak Portféy Yoénetimi A.S. (Dipnot 12) 109.206 110.488

109.206 110.488

Sirket'in sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portfoyt Ak Portfdy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetilmektedir. Sirket, Ak Portfoy Yonetimi A.S.'ye portfoylin yonetimi ve temsili igin tahsis
ettigi donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsiligi olarak her giin icin portféy toplam degerinin
%0,007’inden (yuzbinde yedi) olusan bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettirmekte ve bu Ucret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde Sirket tarafindan Ak Portfdy Yonetimi A.S.'ye 6denmektedir.
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20. iligkili taraf agiklamalari (devami)

b. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle iligkili sirketlerle yapilan igslemler

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Portfoy yonetim licreti

Ak Portfdy Yonetimi A.S. (Dipnot 17) 1.267.782

Verilen komisyonlar

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 155.115

Akbank T.A.S. 139.063

Kira giderleri

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dipnot 17) 16.950
C. iligkili kurulus hisse senetlerinden elde edilen net satis kari/(zaran)

1.134.905

134.143
26.487

15.941

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Haci Omer Sabanci Holding A.S. 416.199 341.459
Akbank T.A.S. 342.450 1.219.594
Aksigorta A.S. (103.700) 68.844
Akcansa Cimento San. ve Tic. A.S. 2.330 (189)

657.279 1.629.708

d. Ust diizey yoéneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticilere sadlanan (icretler ve kisa vadeli faydalarin toplami 31 Aralik 2010 tarihinde
sona eren hesap dénemi i¢in 188.541 TL’dir (31 Aralik 2009: 178.538 TL). Ydnetim kurulu Uyelerine

fayda saglanmamaktadir.

21. Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, cari dénem net karinin, ddnem boyunca piyasada bulunan

hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur.

Turkiye’'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna

gOre, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise

donik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basina kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihrag edilmis bulunan hisse

senetlerinin agirlikh ortalama sayisina bélinmesi ile yapilmistir.
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21. Hisse basina kazang¢ (devami)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Hissedarlara ait net kar/(zarar) 4.961.094 13.828.315
Ihra¢ edilmis hisselerin agdirlikli ortalama sayisi 1.800.000.000 1.800.000.000

Hisse basina kar/(zarar)
(Hisse basina TL olarak ifade edilmistir) 0,0028 0,0077

Sirket’in 25.000.000 adet, 0,01 TL nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse
senetlerinin her biri Yonetim Kurulu tyelerinin segiminde bir milyon oy hakkina sahiptir. Kar
dagitiminda bu hisselerin imtiyazi bulunmamaktadir.

imtiyazl ve adi hisse senetleri igin hisse bagina kar tutarlari aynidir.

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
221 Finansal risk yonetimi

Sirket’'in menkul degerler portféyl imzalanan 2 Ekim 2000 tarihli sézlesmeyle Ak Portfdy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetilmektedir.

Sirket'in portfoy yonetim stratejisi yatirim stratejisi bant araliklari ve karsilastirma olgitleri ile
dlgumlenmektedir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle belirlenmis olan
portfdy yatirim stratejileri bant araliklari asagida sunulmustur:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Hisse senedi %25 - 55 %25 - 55
Devlet tahvili/Hazine bonosu %30 - 60 %30 - 60
Ters repo %5 - 35 %5 - 35

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren donemiler itibariyle gecerli olan karsilagtirma
Olcutleri asagida sunulmustur:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
IMKB Ulusal 30 Endeksi %40 %40
KYD 182 Bono Endeksi %20 %20
KYD 365 Bono Endeksi %20 %20
KYD Net O/N Repo Endeksi %20 %20
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
a. Kredi riski

Kredi riski, ticari iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yukimluliguni
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoytinde bulundurdugu borglanma senetleri dolayisiyla maruzdur. Sirket’in
aktifinde bulundurdugu alim satim amagli finansal varliklarin tamami Tirkiye Cumhuriyeti Hazine
Mustesarlhigi tarafindan ihrag edilen hazine bonolari ve devlet tahvillerinden olugsmaktadir.

Sirket'in maruz kaldig1 azami kredi riski:

2010 Nakit ve nakit benzerleri Diger alacaklar
Alim satim
Ters amagh iliskili VOB islem
repolar finansal varliklar taraf teminati
(Dipnot 6) (Dipnot 7) (Dipnot 20) (Dipnot 9)
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 10.732.049 20.526.270 116 787.353
Vadesi gecmemis ya da deger
disikligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 10.732.049 20.526.270 116 787.353

2009 Nakit ve nakit benzerleri ] Diger alacaklar
Ters  Alim satim amagli lliskili VOB Islem
repolar finansal varliklar taraf teminati
(Dipnot 6) (Dipnot 7) (Dipnot 20) (Dipnot 9)
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 3.886.827 27.434.012 1.381 -
Vadesi gegmemis ya da deger
disikligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 3.886.827 27.434.012 1.381 -

b. Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yukumltllklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin distrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukidmluliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Sirket’in threv finansal yakimlalaga yoktur. Tarev niteliginde olmayan finansal yaktmlaliklerin 31
Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme sirelerine
gore kalan vadelerine gore dagihmi agagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar,
stzlesmeye dayall indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akiglaridir.
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2010

Sozlesme

1ay- 3ay- uyarinca

Defter 1 aya 3ay 1 yil  nakit cikiglar

degeri kadar arasi arasli toplami

Diger borglar 3.761.204 3.761.204 - - 3.761.204

Kisa vadeli borg karsiliklari 109.206 109.206 - - 109.206

Diger kisa vadeli yukumlultkler 32.438 32.438 - - 32.438

Toplam yukiimliilikler 3.902.848 3.902.848 - - 3.902.848

31 Aralik 2009

Sozlesme

1ay- 3ay- uyarinca

Defter 1 aya 3 ay 1yil nakit ¢ikiglar

degeri kadar arasli arasi toplami

Diger borglar 212.323 212.323 - - 212.323

Kisa vadeli borg karsiliklar 110.488 110.488 - - 110.488

Diger kisa vadeli yUkimlilikler 29.292 29.292 - - 29.292

Toplam yiikiimliiliikler 352.103 352.103 - - 352.103
C. Piyasa riski

i Kur riski

Yabanci para varliklar, yikumlulikler ve bilango disi yikimluliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirketin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
yabanci para cinsinden varlik ve yikimliliga bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

ii. Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz deg@isimlerinden etkilenen
varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
sinifladi§i devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket,
bu devlet tahvillerinin itfasi sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda tekrar
yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilk
analizleri agsagida sunulmustur:

Finansal varliklar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Ters repo islemlerinden alacaklar 10.732.049 3.886.827

Gergeg@e uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 20.526.270 27.434.012
31.258.319 31.320.839

Sirket'in yaptigi analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artisi veya azalisi olmasi durumunda
diger tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 20.526.270 TL tutarindaki devlet tahvillerinin rayi¢
degerinde ve Sirket'in net donem kari/zararinda 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 166.888 TL azalis veya
182.662 TL artis olugsmaktadir (31 Aralik 2009: %1 oraninda faiz artigi ile 27.434.012 TL tutarindaki
sabit faizli devlet tahvillerinin rayi¢ dederinde 145.497 TL azalig veya 137.700 TL artig).

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Aktifler TL (%) TL (%)
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Ters repo islemlerinden alacaklar 6,38 6,89
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal

varliklar 8,46 7,57

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya
gobre kalan vadelerine gore dagihmi agagidaki gibidir.

31 Aralik 2010

1 aya 3 aya Jay- 1yl Syl
kadar kadar 1 yil arasi 5yl arasi  ve Uzeri Faizsiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 10.732.049 - - - - 116 10.732.165
Finansal yatirmlar 9.271.590 6.639.130 4.029.050 586.500 21.577.812 42.104.082

Maddi duran varliklar - - - - - 1.555 1.555
Diger alacaklar - - - - - 787.353 787.353
Toplam aktifler 10.732.049  9.271.590  6.639.130 4.029.050 586.500 22.366.836 53.625.155
Ticari borglar - - - - - 3.761.204 3.761.204
Borg karsiliklari - - - 78.838 - 109.206 188.044
Diger kisa vadeli

yUkumlUlukler - - - - - 84.960 84.960

Calisanlara saglanan
faydalara iligkin

karsiliklar - - - - - 92.216 92.216
Toplam pasifler - - - 78.838 - 4.047.586 4.126.424
Net pozisyon 10.732.049  9.271.590  6.639.130 3.950.212  586.500 18.319.250 49.498.731
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2009

1 aya 3 aya 3ay- 1yl 5yl
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi ve Uzeri Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 3.886.827 - - - - 1.381 3.888.208
Finansal yatirimlar - 1.482.300 17.307.816 8.643.896 - 20.843.127 48.277.139
Maddi duran varliklar - - - - - 1.292 1.292
Toplam aktifler 3.886.827  1.482.300 17.307.816 8.643.896 - 20.845.800 52.166.639
Ticari borglar - 212.323 212.323
Borg karsiliklari - - - 67.391 - 110.488 177.879
Diger kisa vadeli
yukamlGlukler - - - - - 70.902 70.902
Calisanlara saglanan
faydalara iligkin
karsiliklar - - - - - 67.898 67.898
Toplam pasifler - - - 67.391 - 461.611 529.002
Net pozisyon 3.886.827  1.482.300 17.307.816 8.576.505 - 20.384.189 51.637.637

iii. Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bilangosunda alim satim amaglh finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin timd
istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'nda (“IMKB”) islem gérmektedir. Sirket'in yaptigi analizlere gére
IMKB endeksinde %5 oraninda artis/azalis olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla portféydeki hisse senetlerinin rayi¢c degerinde ve Sirket'in net ddnem kari/zararinda
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 1.078.890 TL artig/azalis olusmaktadir (31 Aralik 2009: 1.042.156 TL
artig/azalis).

d. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy ¢esitlemesiyle yatirim riskini en diislik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her igsletme gibi Sirket'in esas amaci ortaklarina deger katmak, portféyun degerini
korumaya ve artirmaya galismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin ylksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirnm yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligskin
gelismeleri slrekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

22.2 Finansal enstriimanlarin gergege uygun degeri

Gergeg@e uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yakimlulugun kargilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yodntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun dederleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gOstergesi olamaz.

(35)



Ak B Tipi Yatirnm Ortakligi Anonim Sirketi
(eski adiyla Ak Yatinnm Ortakhigi Anonim Sirketi)

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkun olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degderlerinin tahmini icin asagdidaki yéntem ve varsayimlar kullaniimistir.

a. Finansal varliklar

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecedgi
distnulerek gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Finansal varliklarin gercede uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

b. Finansal ylikiimliiltikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle finansal yukimlaliklerin gercede uygun deg@erlerinin kayith dederlerine
yaklastigl varsayilmaktadir.

Rayic deger 6l¢limleri hiyerarsi tablosu

Sirket, rayi¢ deger olgiimlerini her finansal arag sinifinin girdilerinin kaynagina goére, ¢ seviyeli
hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araclar icin aktif piyasada islem goren (duzeltiimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger dederleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

Bilancoda rayi¢c degerden taginan finansal varhklar Seviye 1  Seviye2 Seviye 3
Finansal yatinmlar 42.104.082 - -
Borsada islem gdren hisse senetleri 21.577.812 - -
Devlet tahvili ve hazine bonosu 20.526.270 - -

Sirket'in portfdyiinde bulunan finansal varliklarin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagdidaki
gibidir:

Gergege uygun

31 Aralik 2010 Maliyet deger Kayith deger
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 20.081.263 20.526.270 20.526.270
Hisse senetleri 21.460.409 21.577.812 21.577.812
41.541.672 42.104.082 42.104.082
Gergege uygun

31 Aralhk 2009 Maliyet deger Kayith deger
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 26.384.296 27.434.012 27.434.012
Hisse senetleri 17.315.614 20.843.127 20.843.127
43.699.910 48.277.139 48.277.139
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Bilangoda gergege uygun degeri ile tasinan yukaridaki finansal varliklarin degeri ger¢cege uygun deger
hiyerarsisinde birinci seviye olan aktif piyasada islem goéren borsa fiyati kullanilarak belirlenmektedir.

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varhgin karsihdinda el degistirebilecedi veya bir yukumlalugun karsilanabilecedi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayic degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve

uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gOstergesi olamaz.

Finansal araglarin rayi¢ degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimigtir:
Finansal tablolarda maliyet bedeli ile gdsterilen nakit ve nakit benzeri degerler, ticari alacaklar , ticari
borglar ve diger alacaklar /borglarin rayi¢c degerlerinin kisa vadeli oimalari ve muhtemel zararlarin
Onemsiz miktarda olabilecegi distnilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Finansal tablolarda gergcege uygun degerleri ile yansitilan devlet i¢ borglanma senetlerinin ve hisse
senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

23. Bilang¢o sonrasi olaylar

Yoktur.

24, Finansal tablolarin 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acgik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur.
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