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1.

AK YATIRIM ORTAKLIGIAS.
01.01.2005-31.12.2005 DONEMINE AT
FAALIYET RAPORU

GIRIS

Raporumuza ait dénem iginde sirketimizin ydnetim ve denetleme kurullarinda gorev alan
baskan ve Uyelerin ad soyad ve tnvanlari ile gérev sireleri asadida gosterilmistir.

Adi Soyadi Goérevi Gorev Siresi

Faruk BILEN Y6n.Kur.Bagkani 01.12.2000 - .ccooevevereree
i.Ragip YERGIN Yén.Kur.Bsk.Yrd. 05.05.2003 - 08.02.2005
Mevliit AYDEMIR Yén.Kur.Bsk.Yrd. 08.04.2005 - ......ccc.......
Hasan Halim CUN Yén.Kur.Uyesi 01.08.2000 - .......ccec.neee.
Turgay OZBEK Y6n.Kur.Uyesi 25.03.2003 - ....ccccoveeeee
ihsan Bahadir CAKMAKLI ~ Yén.Kur.Uyesi 25.03.2003 - .cocveeerenn
Sedef Fatog KORKMAZ Yén.Kur.Uyesi 22.03.2005 - ....ccceverernne
Serhat SERTER Denetgi 18.09.1998 - ...
Haluk TURKOLMEZ Denetgi 18.09.1998 - ...coocoeennn.

Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi ismail__Raglp Yergin 08.02.2005 tarihinde istifaen Yonetim
Kurulu Bagkan Yardimciligi ve Yonetim Kurulu Uyeliginden ayrilmistir.

Yénetim Kurulu Uyesi Hasan Halim GCUN 28.02.2006 tarihi itibariyle yonetim kurulu tiyeliginden
ayrilmistir.

Yénetim kurulu tiyelerimizden Mevliit AYDEMIR ve Turgay OZBEK yonetim kurulumuzun
09.05.2003 tarih ve 2003/9 sayil karariyla Denetimden Sorumlu Komite tyeliklerine secilmis olup,
halen bu godrevi ylritmektedirler.

Sirketimiz 18.9.1998 tarihinde Akbank T.A.S.’nin %99.996 oraninda istiraki ile 6 Trilyon TL.
Kayith, 1 Trilyon TL. 6denmis sermaye ile kurulmustur. Sirketin %49'luk bélimia 21-22 Mayis 1999
tarihinde 1.500.- TL dederle halka arz edilmistir. Sirketimiz hisse senetleri 27.05.1999 tarihinden
itibaren 1.M.K.B.'nda islem gdrmeye baslamistir.

15 Mayis 2000 / 2 Haziran 2000 tarihinde yapilan %250 bedelli, %250 olaganiistli yedek
akgeden karsilanmak suretiyle bedelsiz sermaye artinmiyla sirket 6denmis sermayesi 1 Trilyon
TL.dan 6 Trilyon TL.’ya yukseltilmistir.

Sirket kayith sermaye tavani 40 trilyon TL.'ya ylikseltilmis olup, tescile iligkin ilan 22.11.2001
tarih 5430 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayinlanmistir.

Sirketimiz gikarilmis sermayesi %100 bedelli , %100 enflasyon farklarindan kargilanmak (izere
bedelsiz artirilarak 6 Trilyon TL.’dan 18 Trilyon TL.'ya ylkseltilmistir. Ortaklarimizin yeni pay alma
islemleri 21.07.2004-04.08.2004 tarihleri arasinda 15 giin sireyle kullandiriimistir.

Sirketimiz, sermayesinin %10’undan fazla paya sahip ortagimiz Akbank T.A.S.'nin sermayedeki
payl 31.12.2005 tarihi itibariyle 8.217.326 YTL.'dir. Bu payin sermayeye orani ise %45.65'dir



2. SIRKET FAALIYETLERI

Sirket; portfoy bilesimini, %25'in altina diismemek kaydiyla piyasa kosullarina gore hisse
senedi, kalanini likit ve verimli sabit getirili enstriimanlardan olusturarak piyasadaki yatirim
olanaklarini en optimal sekilde dederlendirmeyi, yatinmailarinin tasarruflarini alternatif yatirm
araclarina gore daha verimli dederlendirerek istikrarli bir sekilde bliylimeyi hedeflemektedir.

Ak Portfoy Yonetimi A.S. ile yapilan anlasma sonucunda sirketimizin portféyt 2 Ekim 2000
tarihinden itibaren adigegen sirket tarafindan yonetilmektedir.

Yénetim Kurulu'muzun 22.01.2004 tarih 2004/02 sayil karariyla sirketimiz adina diizenlenecek
Mali Tablolarin 31.12.2003 tarhinden baslamak (izere Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na

(UFRS) gore hazirlanmasi kararlastiriimistir.

Sirketimizce performansa dayali sunumlarda kullanilmak Gzere kargilagtirma 6lgttu IMKB100
%60, ON REPO NET %40, yatinm stratejisinde kullanilacak bant raligi ise IMKB100 %45-75,
ONREPO NET %25-55 olarak belirlenmistir.

3.  FINANSAL YAPIYA ILISKIN BILGILER
a) Sektordeki durum

2005 yilinda sektorde faaliyet gosteren yatirim ortaklidi sayisi 25 dir. Yatinim ortakliklari 2004
yilini 323.704 bin YTL'lik portfoy bliyikligu ile tamamlamislardir. 2005 yil sonu itibariyle yatirim
ortakliklari toplam portféy biylkligi %50.30 artisla 486.512 bin YTL olmustur. 2005 yili igerisinde
yatirim ortakliklar tarafindan toplam 50.649 bin YTL. tutarinda bedelli sermaye artirimi yapilmis olup,
sermaye artirimlari etkisi dikkate alindiginda 2005 yili yatinm ortakliklari toplam portfoy artisi %34.65
olmaktadir.

Ak Yatirnm Ortakhidi A.S. 2005 yilina 33.623 bin YTL'lik portfoy biiylkligi ile baglamis ve
%45.39 artisla sene sonunu 48.886 bin YTL'lik portfoy bliylkligi ile tamamlamistir.

Yatinm ortakliklari hisse senetlerinin fiyatlari 2005 yili igerisinde ortalama %44.15 artis
saglamistir. Ayni donemde IMKB-100 endeksi %59.30 Ak Yatirim Ortakhidi A.S. hisse senedi fiyati ise
%81.20 artmigtir.

2005 yilinda sektérde faaliyet gosteren yatirm ortakliklar iskonto ortalamasi %3.61
olmustur. Ayni donemde Ak Yatinm Ortrakligi A.S. hisse senetleri ortalam —%30.80 iskontolu
islem gormdistir.

Ak Yatinm Ortakligi A.S. portfoyl kurulusundan bu yana %2557.39 getiri saglamigtir. Ayni
dénemde dider yatirm ortakliklari ortalamasi %1472.91, IMKB-100 endeksi ise %1601.78 artis
gostermistir.

Ak Yatinm Ortakligi A.S. 2005 yil sonunda sektorde faaliyet gdsteren 25 yatinm ortakhg
sirketi arasinda; portfoy biyukligi acisindan 2'nci, kayith sermaye ve 6denmis sermaye acisindan
4.'ncu siradadir.



b) Faaliyet ve performansimiz

Portfoy biiytkliigimiiz 2005 yili icerisinde %45.39 artarak 31.12.2005 tarihi itibariyle
48.886.391 YTL olmustur.

01.01.2005-31.12.2005 déneminde ortalama portfoy biiyiikligii 38.388.582 YTL, hisse
senedi ortalamasi 27.109.505 YTL, repo ortalamasi 3.066.291 YTL, sabit getirili menkul kiymet
ortalamasi ise 8.216.920 YTL olmustur.

Ak Yatirim Ortakhdi A.S. 01.01.2005 — 31.12.2005 déneminde alternatif yatirm araclariyla
karsilastiriidiginda %45,40 getirisiyle A Tipi hisse fon endeksinden %6.31 kadar daha yiiksek getiri
saglamistir. (Ek.1)

Ak Yatinm Ortakligi A.S.'nin kurulusundan 31 Aralik 2005 tarihine kadar getirileri Ek.2'deki
tabloda gosterilmistir. Bu donemde 100 YTL Ak Yatinim Ortaklidinda 2.629 YTL, IMKB100'de
1.667 YTL, B Tipi Likit Fonda 2.197 YTL olmustur.

Ak Yatirim Ortakhdi A.S.'nin kurulusundan 31.12.2005 tarihine fiyat deder iliskisi Ek.3'deki
tabloda gosterilmistir.

4.  IDARI FAALIYETLER

Sirket kadrosu 1 Genel Mudir Vekili, 1 Kidemli Uzman, 1 Kidemli Muhasebeci olmak lizere 3 kisiden
olusmaktadir. Personelimize maas haricinde yilda 4 maas tutarinda ikramiye verilmekte ayrica saglk ve
hayat sigortasi yaptiriimaktadir. Sirket yoneticilerine sirketin temsiline yonelik olarak kullaniimak Gzere
belirli limitlerde harcama yetkisi taninmistir.

2004 yilindan itibaren primin yarisi sirket yarisida galisan tarafindan karsilanmak tzere
calisanlarimiza bireysel emeklilik olanadi saglanmistir.

Yonetimde gorev yapanlarin adlari ile mesleki tecriibeleri asagida gosterilmistir.

Yasar AKKOYUNLU Genel Madir V. 1985 yilinda Akbank T.A.S.’nde Miifettis Mv.
olarak goreve baslamistir. Son goérevi olan
Akbank T.A.S. Genel Muhasebe Midir
Mv.liginden ayrilarak, 5.10.1998 tarihinde
sirketimizde miidiir olarak goreve baglamistir.
01.08.2000 tarihinden itibaren Genel
Mudurliik gorevini vekaleten yiritmektedir.

Sirketimiz Kurumsal Yénetim Ilkeleri konusunda diinyada ve iilkemizdeki gelismeleri yakindan
izlemektedir. Kurumsallagsmaya bliylik 6nem veren sirketimiz; esitlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve
sorumluluk kavramlarina mevcut sermaye piyasasi mevzuati ve esas sdzlesme gergevesinde uyum
gostermektedir. Ayrica olusturulacak strateji cercevesinde uyumlulugun gelistiriimesine galigilacaktir.
Kurumsal Yénetim Ilkelerine uyum konusunda hazirlamis oldugumuz rapor. Faaliyet raporumuzun ekinde
yer almaktadir.



5.

KAR DAGITIM ONERISI VE SONUC

Sirketimiz 6niimizdeki faaliyet yilindan itibaren; her yil dagitilabilir karin %50’si oranindaki bir
bolimiini nakit ve/veya bedelsiz hisse olarak ortaklarimiza dagitiimasi politikasini benimsemistir.

Bu politika ulusal ve global ekonomik sartlara gére ve sirketin portfoy yonetim stratejilerini uygun
olarak portfoy degerini olumsuz yénde etkilemeyecek sekilde Yonetim Kurulu tarafindan her yil
gbzden gegirilecektir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanan mali tablolarimiza gére
2005 yili faaliyetlerinden kaynaklanan 15.203.823.-YTL cari yil net karinin olustudu, yine ayni mali
tablolarimizda 25.050.302.- YTL ge¢mis yillar zararinin bulundugu, bu nedenle; cari yil karinin
gecmis yil zararlarina mahsup edilmesi dolayisiyla ortaklarimiza temetti 6édemesi yapilmamasini
onaylariniza arz ederim

2006 yilinin {ilkemiz, ortaklarimiz, sirketimiz ve galisanlarimiz igin basarili bir yil olmasi dilegiyle
saygilar sunarim.

AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
YONETIM KURULU BASKAN
YARDIMCISI

MEVLUT AYDEMIR
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