AK YATIRIM ORTAKLIGIA.S.
01.01.2006-31.12.2006 DONEMINE AfT
FAALIYET RAPORU

GIRIS

Raporumuza ait dénem iginde sirketimizin yonetim ve denetleme kurullarinda gérev
alan baskan ve (iyelerin ad soyad ve Unvanlari ile gorev sireleri asagida gosterilmistir.

Adi Soyadi

M.Fikret ONDER

Faruk BILEN

Mevliit AYDEMIR
Turgay OZBEK

Turgay OZBEK

Ihsan Bahadir CAKMAKLI
Sedef Fatos KORKMAZ
Cem YALCINKAYA
Hasan Halim CUN
Haluk TURKOLMEZ
Yasar BOZYURUK
Serhat SERTER

GOrevi

Yon.Kur.Bagkani
Y6n.Kur.Bagkani

Yon.Kur.Bsk.Yrd.
Yon.Kur.Bsgk Yrd.

Y6n.Kur.Uyesi
Y6n.Kur.Uyesi
Yén.Kur.Uyesi
Yén.Kur.Uyesi
Yén.Kur.Uyesi
Denetgi
Denetgi
Denetgci

GOrev Siresi

13.09.2006 - .......ccceerunens
01.12.2000 - 13.09.2006
08.04.2005 - 13.09.2006
13.09.2006 - .......cceeeueus
25.03.2003 - 13.09.2006
25.03.2003 - ........c.e...
22.03.2005 - .....cceenen
23.03.2006 - ......ccccuenneee
01.08.2000 - 28.02.2006
18.09.1998 - .....cueenes
23.11.2006 - .......cceonee.
18.09.1998 - 23.11.2006

Yonetim Kurulu Bagkani Faruk Bilen ve Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi Mevliit
Aydemir 13.09.2006 tarihinde istifaen Yonetim Kurulundan ayrilmislardir. 13.09.2006
tarihinde Yonetim Kurulu Uyeligine secilen M.Fikret Onder ayni zamanda Yénetim Kurulu
Bagkanligina da segilmistir. Yénetim Kurulu Uyesi Turgay Ozbek 13.09.2006 tarihinde

Yonetim Kurulu Baskan Yardimciligina segilmistir.

Yonetim kurulu Gyelerimizden Mevlit Aydemir'in istifasiyla bogalan Denetimden
Sorumlu Komite Uyeligi'ne Yénetim Kurulumuzun 13.09.2006 tarih 2006/17 sayili karariyla
Yonetim Kurulu Gyemiz Ihsan Bahadir Cakmakl secilmistir.

Sirket denetgisi Serhat Serter 23.11.2006 tarihi itibariyle bu gérevinden istifa
etmistir. Yonetim Kurulumuzun 23.11.2006 tarih 2006/22 sayili karariyla bu géreve Yasar
Bozyurik secilmistir

Sirketimiz 18.9.1998 tarihinde Akbank T.A.S.'nin %99.996 oraninda istiraki ile 6
Trilyon TL. Kayitli, 1 Trilyon TL. 6édenmis sermaye ile kurulmustur. Sirketin %49’luk
bolimi 21-22 Mayis 1999 tarihinde 1.500.- TL dederle halka arz edilmistir. Sirketimiz
hisse senetleri 27.05.1999 tarihinden itibaren 1.M.K.B.'nda islem gérmeye baglamistir.



15 Mayis 2000 / 2 Haziran 2000 tarihinde yapilan %250 bedelli, %250 olaganisti
yedek akceden karsilanmak suretiyle bedelsiz sermaye artirmiyla sirket 6denmis
sermayesi 1 Trilyon TL.'dan 6 Trilyon TL.’ya yukseltilmistir.

Sirket kayith sermaye tavani 6 trilyon TL."dan 40 trilyon TL.’ya yikseltilmis olup,
tescile iliskin ilan 22.11.2001 tarih 5430 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayinlanmistir.

Ortaklarimiza yeni pay alma islemleri 21.07.2004-04.08.2004 tarihleri arasinda 15
glin sure ile kullandinlarak, sirketimiz cikariimis sermayesi %100 bedelli , %100 enflasyon
farklarindan karsilanmak Gzere bedelsiz artirilarak 6 Trilyon TL.’dan 18 Trilyon TL.'ya
yukseltilmistir.

Sirketimiz, sermayesinin %10’undan fazla paya sahip ortagimiz Akbank T.A.S.’nin
sermayedeki pay! 8.810.000.- YTL.'dir. Bu payin sermayeye orani ise %48.94'dir.

SIRKET FAALIYETLERI

Sirket; portfdy bilesimini, %25'in altina diismemek kaydiyla piyasa kosullarina gére
hisse senedi, kalanini likit ve verimli sabit getirili enstrimanlardan olusturarak piyasadaki
yatinm olanaklarini en optimal sekilde degerlendirmeyi, yatinmcilarinin tasarruflarini
alternatif yatinm araglarina gore daha verimli degerlendirerek istikrarli bir sekilde
blyimeyi hedeflemektedir.

Ak Portfdy Yonetimi A.S. ile yapilan anlasma sonucunda sirketimizin portféyl 2 Ekim
2000 tarihinden itibaren adigecen sirket tarafindan yénetilmektedir.

Yonetim Kurulu'muzun 22.01.2004 tarih 2004/02 sayil karariyla sirketimiz adina
diizenlenecek Mali Tablolarin 31.12.2003 tarhinden baslamak tizere Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari’'na (UFRS) gore hazirlanmasi kararlastiriimistir.

Sirketimizce performansa dayall sunumlarda kullaniimak tzere karsilastirma 6lgtti

IMKB100 %40, KYD182 %30, ON REPO NET %30, yatirim stratejisinde kullanilacak bant
araligi ise; hisse senedi %25-55, SGMK %15-45, repo %15-45 olarak belirlenmistir.

FINANSAL YAPIYA iLiSKIN BILGILER

2005 yil sonunda IMKB'de faaliyet gdsteren yatirim ortakligi 25 iken, 2006 yili
icerisinde faaliyete baslayan Baskent Menkul Kiymetler Yatirnm Ortakligi A.S., Taksim
Yatinm Ortakligi A.S., Metro Yatirim Ortakligi A.S. ve Euro Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakhdi A.S. sirketlerinin de faaliyete baslamasiyla bu sayr 29 olmustur. Bunlarin 9 adedi
banka kokenli yatinm ortakhdidir.

Yatirim ortakliklari 2005 yilini 486.512 bin YTL'lik portfdy blydkligi ile
tamamlamislardir. 2006 yil sonu itibariyle yatinnm ortakliklari toplam portfoy buykligu
535.175 bin YTL olmustur. 2006 yili icerisinde yatinm ortakliklar tarafindan toplam 8.389
bin YTL. tutarinda bedelli sermaye artirnmi yapilmigtir. 2006 yilinda faaliyete baslayan



yatinnm ortakliklarinin portfdyleri de bu toplamdan disildiginde yatirim ortakliklarinin
2006 yili portfoy artisi %6 olmaktadir.

Ak Yatinm Ortakhidi A.S. 2006 yilina 48.886 bin YTL'lik portfoy blydkligi ile
baslamis ve %4.07 artisla sene sonunu 50.875 bin YTL'lik portfoy biylkligu ile
tamamlamistir.

Yatinm ortakliklari hisse senetlerinin fiyatlari 2006 yili igerisinde ortalama %33.80
deder disiisi gostermistir. Ayni donemde IMKB-100 endeksi %1.81 Ak Yatirim Ortakligi
A.S. hisse senedi fiyatinda ise %29.2 deder diistisii olmustur.

Ak Yatinnm Ortakhidi A.S. hisse senetleri 2006 yilinda ortalama -%31.63 iskonto ile
islem gormustiir. Sektdrde faaliyet gdsteren yatinnm ortakliklari 1skonto ortalamasi ise
-%13.28 olmustur.

Ak Yatinm Ortakhgi A.S. portféyl kurulusundan bu yana %2664.86 getiri
saglamistir. Ayni donemde Likit Fon %2283.24, B Tipi Tahvil Bono Fon %1639.50, IMKB-
100 endeksi ise %1573.83 artis gostermistir ( Ek.1).

Ak Yatinm Ortakhigi A.S. 2006 yil sonunda sektdrde faaliyet gosteren 29 yatirim
ortakhdi sirketi arasinda; portfoy bliyUkligi agisindan 2'nci, 6denmis sermaye agisindan
4'ncl, kayith sermaye acisindan 9'uncu siradadir (Ek.2).

2006 yili igerisinde portfdy 28 Subat 2006 tarihindeki 56.616.988 YTL ile en yiksek
dedere, 27 Haziran 2006 tarihindeki 43.246.714 YTL ile en disiik dedere ulasmistir. Hisse
senedi portfoyl ise 24 Subat 2006 tarihindeki 42.040.248 YTL ile en yilksek degere, 14
Haziran 2006 tarihindeki 25.452.230 YTL ile en disik degere ulasmistir.

IDARI FAALIYETLER

Sirket kadrosu 1 Genel Mudur Vekili, 1 Kidemli Uzman, 1 Kidemli Muhasebeci olmak
Uzere 3 kisiden olusmaktadir. Personelimize maas haricinde yilda 4 maas tutarinda
ikramiye verilmekte ayrica sadlik ve hayat sigortasi yaptiriimaktadir.

Yarisi sirket yarisida calisan tarafindan karsilanmak (izere calisanlarimiza bireysel
emeklilik olanagi saglanmistir.

Yonetimde goérev yapanlarin adlari ile mesleki tecriibeleri asagida gosterilmistir.

Yasar AKKOYUNLU Genel Mudur V. 1985 yilinda Akbank T.A.S.'nde Mfettis
Mv. olarak gdreve baslamistir. Son gdérevi
olan Akbank T.A.S. Genel Muhasebe
Midir Mv.liginden ayrilarak, 5.10.1998
tarihinde sirketimizde muddr olarak gbreve
baslamistir. 01.08.2000 tarihinden itibaren
Genel Midurlik goérevini vekaleten
yurutmektedir.



Sirketimiz Kurumsal Yénetim Ilkeleri konusunda diinyada ve (ilkemizdeki gelismeleri
yakindan izlemektedir. Kurumsallasmaya bliylik 6nem veren sirketimiz; esitlik, seffaflik,
hesap verilebilirlik ve sorumluluk kavramlarina mevcut sermaye piyasasi mevzuati ve esas
sdzlesme cercevesinde uyum gdstermektedir. Ayrica olusturulacak strateji cercevesinde
uyumlulugun gelistirilmesine calisilacaktir. Kurumsal Yénetim Ilkelerine uyum konusunda
hazirlamis oldugumuz rapor. Faaliyet raporumuzun ekinde yer almaktadir.

KAR DAGITIM ONERiSi VE SONUC

Sayin ortaklarimiz, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak
hazirlanan mali tablolarimiza gére 2006 yil faaliyetlerinden kaynaklanan 1.559.579 .-YTL
faaliyet karinin olustugu (bunun 1.157.940.-YTL.lik bélimiinin portféydeki kiymetlerin
degerlemesinden kaynaklandidi) ,

- TTK’nun 446'nci maddesi geregince sirket yasal kari tizerinden 99.010.-YTL'nin I.tertip
yasal yedek akce olarak ayriimasi,

- SPK’nin Seri IV, No:27 Tebligi'nin 5'nci maddesinde yer alan “Yatirm Ortakliklarinin
dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda gerceklesmemis sermaye kazanglar (deger
artislan) dikkate alinmaz” hiikm{ uyarinca; gerceklesmemis sermaye kazanci tutari
1.157.940 YTL'nin 6zel yedekler hesabina aktariimasi,

- 302.629.- YTL'sI 2006 yil karindan, 7.197.371.- YTL's1 Olaganisti Yedekler Hesabindan
olmak (izere toplam 7.500.000.- YTL'nin ortaklara hisseleri oraninda dagitiimasi,

hususundaki yonetim kurulumuzun dnerisini onaylariniza sunar, 2007 yilinin tlkemiz

ortaklarimiz, sirketimiz ve calisanlarimiz igin basarili bir yil olmasi dilegiyle saygilar
sunarim.

AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
YONETIM KURULU BASKANI

M.FIKRET ONDER



