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Raporumuza ait dénem iginde sirketimizin yonetim ve denetleme kurullarinda gérev

AK YATIRIM ORTAKLIGIA.S.
01.01.2007-31.12.2007 DONEMINE AiT

FAALIYET RAPORU

alan baskan ve (yelerin ad soyad ve Unvanlari ile gorev sireleri asagida gosterilmistir.
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Turgay Ozbek'in istifasiyla bosalan Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcilidi’'na Yénetim
Kurulumuzun 11.07.2007 tarih 2007/18 sayil karariyla Cem YALCINKAYA segilmistir.

Yénetim kurulu {iyelerimizden Balamir YENI'nin istifasiyla bosalan Denetimden

Sorumlu Komite Uyeligi'ne Yonetim Kurulumuzun 10.12.2007 tarih 2007/27 sayili karariyla
Yonetim Kurulu Gyemiz Kemal Atil OZUS secilmistir.

Sirketimiz 18.9.1998 tarihinde Akbank T.A.S.'nin %99.996 oraninda istiraki ile 6
Trilyon TL. Kayitli, 1 Trilyon TL. 6denmis sermaye ile kurulmustur. Sirketin %49’luk
bolimi 21-22 Mayis 1999 tarihinde 1.500.- TL dederle halka arz edilmistir. Sirketimiz
hisse senetleri 27.05.1999 tarihinden itibaren i.M.K.B.'nda islem gdrmeye baglamistir.




15 Mayis 2000 / 2 Haziran 2000 tarihinde yapilan %250 bedelli, %250 olaganisti
yedek akceden karsilanmak suretiyle bedelsiz sermaye artirimiyla sirket 6denmis
sermayesi 1 Trilyon TL."dan 6 Trilyon TL.’ya yukseltilmistir.

Sirket kayith sermaye tavani 6 trilyon TL."dan 40 trilyon TL.’ya yukseltilmis olup,
tescile iligkin ilan 22.11.2001 tarih 5430 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayinlanmustir.

Ortaklarimiza yeni pay alma islemleri 21.07.2004 - 04.08.2004 tarihleri arasinda 15
gun sure ile kullandirilarak, sirketimiz gikarilmis sermayesi %100 bedelli , %100 enflasyon
farklarindan karsilanmak (izere bedelsiz artirilarak 6 Trilyon TL.’dan 18 Trilyon TL.’ya
yukseltilmistir.

Sirketimiz, sermayesinin %10’undan fazla paya sahip ortagimiz Akbank T.A.S.'nin
sermayedeki payl 11.699.094.- YTL.dir. Bu payin sermayeye orani ise %64.99dir.

SIRKET FAALIYETLERI

Ak Portfdy Yonetimi A.S. ile yapilan anlasma sonucunda sirketimizin portféyt 2 Ekim
2000 tarihinden itibaren adigecen sirket tarafindan yonetilmektedir.

Yonetim Kurulumuzun 22.01.2004 tarih 2004/02 sayili karariyla sirketimiz adina
diizenlenecek Mali Tablolarin 31.12.2003 tarhinden baglamak Uzere Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari’'na (UFRS) gére hazirlanmasi kararlastiriimistir.

_ Sirketimizce performansa dayali sunumlarda kullaniimak tzere karsilastirma dlgutu
IMKB100 %40, KYD182 %30, ON REPO NET %30, yatinm stratejisinde kullanilacak bant
araligi ise; hisse senedi %25-55, SGMK %15-45, repo %?15-45 olarak belirlenmistir.

Sirket; portfdy bilesimini, %25’in altina dismemek kaydiyla piyasa kosullarina gére
hisse senedi, kalanini likit ve verimli sabit getirili enstriimanlardan olusturarak piyasadaki
yatinm olanaklarini en optimal sekilde degerlendirmeyi, yatinmcilarinin tasarruflarini
alternatif yatinm araglarina gore daha verimli degerlendirerek istikrarli bir sekilde
blyimeyi hedeflemektedir.

2007 yili icerisindeki aylik ortalama portfoy dagilimi ekli tabloda gosterilmistir.
(EK.1)



FINANSAL YAPIYA iLiSKIN BILGILER

2007 sonu itibariyle sektorde faaliyet gosteren yatirim ortakhdi sayisi 29 dur.
Bunlardan 9 adedi banka kdkenlidir.

Yatirim ortakliklari 2006 yilini 535.175 bin YTL'lik portfdy blydkligi ile
tamamlamislardir. 2007 yil sonu itibariyle yatinm ortakliklar toplam portfoy buyikligu
666.630 bin YTL olmustur. 2007 yil igerisinde yatirim ortakliklari tarafindan toplam 23.610
bin YTL. tutarinda bedelli sermaye artirimi yapiimig, 11.647, YTL temetti 6denmistir.

Ak Yatinm Ortakhidi A.S. 2007 yilina 50.833 bin YTL'lik portfoy blydkligi ile
baglamis ve 52.170 bin YTL ile tamamlamistir. Nisan/2007 ayinda 6denen 7.500 bin YTL
tutarindaki temettii dikkate alindiginda; 2007 yili icerisinde %18.82 oraninda biiylime
saglanmistir.

Yatinm ortakliklari hisse senetlerinin fiyatlari 2007 yili igerisinde ortalama %6.51
deder artisi gostermistir. Ayni donemde IMKB-100 endeksi %41.98, Ak Yatirim Ortaklidi
A.S. hisse senedi fiyatinda ise %21.5 deger artisi olmustur.

Ak Yatirim Ortaklidi A.S. hisse senetleri 2007 yilinda ortalama -%42.45 iskonto ile
islem gormustir. Sektdrde faaliyet gosteren yatinm ortakliklari iskonto ortalamasi ise
-%23.49 olmustur. 2007 yili itibariyle Ak Yatinm Ortakhidi A.S.’nin prim/iskonto oranlarini
gosterir grafik ektedir (Ek.2).

Ak Yatinm Ortakligi A.S. portfoyl kurulusundan bu yana %2562 getiri saglamistir.
Ayni dénemde B Tipi Tahvil Bono Fon %2831, Likit Fon %2542, IMKB-100 endeksi ise
%1811 artis gostermistir ( EK.3).

Ak Yatirim Ortakhidi A.S. 2007 yil sonunda sektorde faaliyet gdsteren 29 yatinm
ortakhdi sirketi arasinda; portfoy bliyUkligi acisindan 3'ncii, 6denmis sermaye acisindan
5'nci kayitl sermaye agisindan 13‘Uncu siradadir (Ek.4).

2007 yil icerisinde portfoy 28 Subat 2007 tarihindeki 55.340.737 YTL ile en ytiiksek
degere, 24 Mayis 2007 tarihindeki 46.517.589 YTL ile en dislk dedere ulasmistir.
Agdustos/2007 ayindaki 58.780.866.- YTL ve Temmuz /2007 ayindaki 56.768.413.- YTL
tutarindaki islem hacimleri yil icerindeki en yliksek aylik islem hacimleridir. Haziran/2007
ayindaki 12.783.056.- YTL ve Aralik/2007 ayindaki 16.933.755.- YTL tutarindaki islem
hacimleri ise 2007 yil igerisindeki en distk aylik islem hacimleridir.



IDARI FAALIYETLER

Sirket kadrosu 1 Genel Muddr, 1 Kidemli Uzman, 1 Kidemli Muhasebeci olmak lizere
3 kisiden olusmaktadir. Personelimize maas haricinde yilda 4 maas tutarinda ikramiye
verilmekte ayrica sadlik ve hayat sigortasi yaptiriimaktadir.

Yarisi sirket yarisida calisan tarafindan karsilanmak lizere galisanlarimiza bireysel
emeklilik olanagi saglanmistir.

Yonetimde goérev yapanlarin adlari ile mesleki tecriibeleri asagida gosterilmistir.

Adi Soyadi Gorevi Acgiklama

Yasar AKKOYUNLU Genel Madur 1985 yilinda Akbank T.A.S.'nde
Miifettis Mv. olarak goreve
baglamistir. Son gorevi olan
Akbank T.A.S. Genel Muhasebe
Midur Mv.liginden ayrilarak,
5.10.1998 tarihinde sirketimizde
mudur olarak gbéreve baslamistir.
01.08.2000 tarihinde Genel
Mudurlik Vekili 17.03.2008
tarihinde Genel Mudir olmustur.

Sirketimiz Kurumsal Yénetim Ilkeleri konusunda diinyada ve {ilkemizdeki gelismeleri
yakindan izlemektedir. Kurumsallasmaya blylik 6nem veren sirketimiz; esitlik, seffaflik,
hesap verilebilirlik ve sorumluluk kavramlarina mevcut sermaye piyasasi mevzuati ve esas
sdzlesme cercevesinde uyum gdstermektedir. Ayrica olusturulacak strateji cercevesinde
uyumlulugun gelistiriimesine calisilacaktir. Kurumsal Yénetim Ilkelerine uyum konusunda
hazirlamis oldugumuz rapor. Faaliyet raporumuzun ekinde yer almaktadir.

KAR DAGITIM ONERIiSi VE SONUC

Sayin ortaklarimiz, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak
hazirlanan mali tablolarimiza gére 2007 yili faaliyetlerinden kaynaklanan 9.052.645 .-YTL
faaliyet karinin olustugu , Yénetim Kurulumuzun 20.03.2008 tarih 2008/07 sayli karari
dogrultusunda;

- TTK'nun 446'nci maddesi geregince sirket yasal kari (8.813.706,08 YTL) lizerinden
440.685.30 .-YTL'nin I.tertip yasal yedek akge olarak ayriimasi,




SPK'nun Seri IV No:27 sayill Tebligi'nin 5'nci maddesinde yer alan “Yatirim
ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda gerceklesmemis sermaye
kazanclari (deder artislar) dikkate alinmaz hiikmii geredince 31 Aralik 2007 tarihli
mali tablolarimizda yer alan 972.775.- YTL tutarindaki gerceklesmemis deger
artisinin 6zel yedekler hesabina alinmasi,

Kalan daditilabilir 7.639.184,70 YTL tutarindaki net donem karindan 6denmis
sermayemizin %30’u tutarinda (brut=net) toplam 5.400.000.- YTL tutarinda “Nakit
Kar Payl " dagitiimasi,

Kalan tutardan 450.000.- YTL II. Tertip Yasal Yedek Akge ayriimasi.

Geriye kalan 1.789.184,70 YTL'nin olaganiistii yedek akgelere ayriimasi,

2006 Yil Bagimsiz Denetim Raporunda 6zel yedekler bolimiinde yer alan ve yil
icinde realize edilen 821.605.- YTL'nin olaganiistii yedekler hesabina alinmasi,

Nakit temettli dagitimina 31/03/2008 tarihinde baslaniimasi,

hususundaki yonetim kurulumuzun dnerisini onaylariniza sunar, 2008 yilinin lkemiz
ortaklarimiz, sirketimiz ve galisanlarimiz igin basarili bir yil olmas dilegiyle saygilar
sunarim.

AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
YONETIM KURULU BASKANI

M.FIKRET ONDER
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AYO PRIM iISKONTO 2007
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29/09/98 -31 /12/2007 ARASI B TiPi TAHVIL BONO FON,B TiPi LIKiT FON, IMKB-100 VE PORTFOY GETIRILERI DEGIiSiMi.
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YATIRIM ORTAKLIKLARINI BUYUKLUK iTIBARIYLE GOSTERIR TABLODUR

ORTAKLIGIN UNVANI SIEARYMIZI;IE g::“':LlesE PORTFOY
1 |AK YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 40,000,000 18,000,000 52,302,916
2 |ALTERNATIF YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 50,000,000 20,400,000 37,687,861
3 |ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 50,000,000 7,946,000 9,521,428
4 |ATLANTIS YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 20,000,000 6,000,000 11,739,261
5 |ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 10,000,000 3,432,000 7,797,534
6 |AVRASYA MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 10,000,000 6,000,000 6,685,024
7 |BASKENT YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 6,000,000 4,476,000 4,993,310
8 |BUMERANG YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 10,000,000 6,000,000 6,837,904
9 |DENIZ YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 25,000,000 14,985,000 47,045,728
10 |ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 25,000,000 14,000,000 27,081,497
11 |EGELI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 200,000,000 17,000,000 19,937,302
12 |EVG YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 5,000,000 2,500,000 3,456,008
13 [FINANS YATIRIM ORTAKLIGI A S. 50,000,000 15,000,000 28,482,120
14 |GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 100,000,000 18,750,000 24,162,575
15 |GEDIK YATIRIM ORTAKLIGI A.S 10,000,000 6,930,000 8,479,999
16 |HEDEF YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 50,000,000 4,250,000 3,614,792
17 [INFO MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 10,000,000 4,500,000 4,427,941
18 [iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S 135,000,000 39,375,000 202,605,278
19 [MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI A.S 10,000,000 5,000,000 6,453,549
20 [METRO YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 20,000,000 3,000,000 2,986,798
21 |OYAK YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 50,000,000 10,000,000 11,035,915
22 |TACIRLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 20,000,000 5,000,000 5,037,987
23 |TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 20,000,000 1,995,000 12,260,445
24 |TAKSIM YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 5,000,000 2,700,000 1,973,596
25 |TSKB YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 100,000,000 18,000,000 22,379,473
26 |VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 15,000,000 5,000,000 14,230,819
27 |VARLIK YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 50,000,000 6,000,000 8,724,394
28 |YAPI KREDI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 50,000,000 31,425,000 60,243,060
29 |YATIRIM FINANS YATIRIM ORTAKLIGI A.S 50,000,000 10,000,000 14,445,630

TOPLAM 1,196,000,000| 307,664,000 666,630,144

Ek.4




