AK YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI'NDEN

CIKARILMIS SERMAYEMIZIN 6.000.000.000.000 LiRASI NAKIiT KARSILIGI
6.000.000.000.000 LiRASI iC KAYNAKLARDAN KARSILANMAK SURETIYLE
6.000.000.000.000 LIRADAN 18.000.000.000.000 LIRAYA ARTIRILMASI VE NAKIT
KARSILIGI ARTIRILAN SERMAYEYi TEMSIL EDECEK HiSSE SENETLERININ
SATISI ILE ILGILi iZAHNAMEDIR.

BU SERMAYE ARTIRIMI NEDENIYLE CIKARILACAK HIiSSE SENETLERI
SERMAYE PiYASASI KURULU'NCA 24/06/2004 TARIH VE YO0.90/668 SAYI iLE
KAYDA ALINMISTIR. ANCAK KAYDA ALINMA ORTAKLIGIMIZIN VE HIiSSE
SENETLERININ KURUL VEYA KAMUCA TEKEFFULU ANLAMINA GELMEZ.

SERMAYE PiYASASI KANUNU UYARINCA, iZAHNAME VE EKLERI iLE
SIRKULERLERDE YER ALAN BILGILERIN GERCEGiI DURUST BiR BiCiMDE
YANSITMASINDAN IHRACCILAR SORUMLUDUR. ANCAK, KENDILERINDEN
BEKLENEN OZENIi GOSTERMEYEN ARACI KURULUSLARA DA ZARARIN
IHRACCILARA TAZMIN ETTIiRILEMEYEN KISMI iCiN MURACAAT EDILEBILIR.
BAGIMSIZ DENETIM KURULUSLARI iSE, DENETLEDIiKLERI MALi TABLO VE
RAPORLARA ILiSKiN OLARAK HAZIRLADIKLARI RAPORLARDAKIi YANLIS VE
YANILTICI BiLGi VE KANAATLER NEDENIiYLE DOGABILECEK ZARARLARDAN
HUKUKEN SORUMLUDUR.

Diger Kamu Kurumlarindan Alinan Goriisler: YOKTUR.

I. ORTAKLIGIMIZ HAKKINDA BiLGIiLER

A. TANITICI BILGILER

1. [ Ticaret Unvam | : | AK YATIRIM ORTAKLIGI A S. |
2. [ Merkez Adresleri | : | in6nii Cad.No:80 Kat.6 Giimiissuyu/istanbul _|
[ 3. | Fiili Yonetim Yeri (Adresi) | : [ inonii Cad.No:80 Kat.6 Giimiigsuyu/Istanbul |
4. Tescil Tarihi, Sicil Numarasi ve Ticaret 18.09.1998 Tarih Ve 403397-350979
Sicil Memurlugu ¢ | Sicil Numarasi ile Istanbul Ticaret
Memurluguna Kayitlidir

| 5. | Siiresi | : [ Siiresiz |

6. Bilinen Ortak Sayisi : | Ortaklik Hisse Senetlerinin Borsada Islem
Gormesi Nedeniyle Ortak Sayis1 Tam
Olarak Bilinmemektedir




7. Ortakhgin Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari.

8. Kurulus Amaci (Faaliyet Konusu) : | Sirket ana soOzlesmesinin 5.maddesinde
sirketin amaci1 “Sirketin amac1 ilgili
mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar
ger¢evesinde menkul kiymetlerini satin
aldigr  ortakliklarin ~ sermayesine  ve
yonetimine hakim olmamak kaydiyla
sermaye piyasast araglar1 ile ulusal ve
uluslararast piyasalarda ve borsa disi
organize piyasalarda islem goren altin ve
diger kiymetli madenler isletmektir.”
seklinde tanimlanmstir.

B. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR iLE iLGiLi BILGILER

1. i) Kayith Sermaye Tavam : 1 40.000.000.000.000.TL
ii) Cikarilmis Sermayesi : | 6.000.000.000.000.-TL
2. Son iki olagan genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle 6denmis sermayenin %S5 ve

fazlasina sahip ortaklar ile tiizel kisi ve yabanci ortaklar arasinda dagilimi:

Ortagin; Sermaye Pay1
Ticaret Unvany/ 25/03/2003 30/03/2004 31/03/2004
Adi Soyadi (Bin TL) (%) (Bin TL) (%) (Bin TL) (%)
AKBANK.T.AS. 2.737.428.000 45.62 | 2.737.428.000 45.62 2.737.428.000 45.62
DIGER 3.262.572.000 54.38 | 3.262.572.000 54.38 3.262.572.000 54.38
TOPLAM | 6.000.000.000 100 6.000.000.000 100 6.000.000.000 100

3. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek Kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iligkileri: YOKTUR.

| 4. | Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek ve tiizel kisilerin;
Adi1 Soyadi / Sermayedeki Pay1
Ticaret Unvan Tutan (TL) Orani (%)
Haci1 Omer Sabanci Holding 899.717.640.000 15
S. Ihragc1 yonetiminde dogrudan ya da dolayl olarak sozsahibi olan ya da olabilecek
hissedarlar: YOKTUR.




| 6.

| Sermayeyi temsil eden paylarin; |

Tertibi | Grubu | imtiyaz | Nama/Hamiline Pay Nominal Toplam | Sermayeye
Tiirii Oldugu Degeri (TL) (TL) Oram(%)

1 A Nama 1.000 250.000.000.000 4,17 Yénetim Kurulu
Uyelerinin
Seciminde A
Grubu Hissse
Senetlerinden
Herbiri 1.000.000
Oy Hakkina
Sahiptir.

B Hamiline 1.000 750.000.000.000 12.5 YOKTUR.

I
I B Hamiline 1.000 5.000.000.000.000 83.33 YOKTUR.

TOPLAM 6.000.000.000.000 100

Son ii¢ yil icinde yapilan sermaye artirinmlari ve kaynaklari ile sermaye | YOKTUR.
azaltimlari, yaratilan/iptal edilen hisse senedi gruplar1 ve hisse senedi
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Ortakhigin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle hisse senedi ihrac etmis
ise, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan hisse senetlerinin say1 ve niteliklerine ve
tahsisli satis yapilan gercek ve/veya tiizel kisilere iliskin aciklamalar: YOKTUR.

Ortaklik esas sozlesmesine gore yonetim ve denetim organlarmin secimi: Sirket yonetim
kurulu; genel kurul tarafindan segilen en az bes en ¢ok yedi kisi tarafindan olusur ve azami 2
yillik stire igin segilir.
Genel Kurul; gerek pay sahipleri arasindan, gerekse disaridan 2 yil siire ile gorev yapmak {izere
en az iki denetci seger

Ortaklik esas sozlesmesinde yer alan agirlastirilmis nisaplar hakkinda bilgi: YOKTUR. |

11.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 402-403 iincii maddeleri uyarinca ihdas edilen intifa senetlerine
saglanan haklar: Intifa senedi yoktur.

[ 12.

Hisse senetlerinin devir esasi: Hisse senedi devirleri TTK. Hiikiimleri ¢ercevesinde yapilacaktir. |

13.

Ortakh@mn aym grup hisse senetlerinin borsaya (IMKB veya diger borsalar) kote olup
olmadigina/islem goriip gormedigine veya bdyle bir basvurunun bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi: Ayni grup hisse senetlerinden kote olan, islem goren yoktur. Bu konuda herhangi bir
bagvuru yapilmamustir.

| 14.

Izahnamenin hazirlandigi yil ve bir 6nceki yilda;

a) Ortakhigin hisse senetleri iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri: YOKTUR.

b) Ortakhk tarafindan diger bir ortakhi@in hisse senetleri iizerinde yapilan ele gecirme
teklifleri: YOKTUR.

¢) Sozkonusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar: hakkinda bilgi: YOKTUR.




ARTIRILAN SERMAYE PAYLARINA iLiSKiN BILGILER

I1.
1. Hisse senedi ihracina iliskin yetkili organ kararlari: 07.04.2004 tarih, 2004/8 sayil1 Ynetim
Kurulu Karari.
2. Nakit karsihig artirillan sermayeyi temsil eden paylar ve bu paylari temsilen ihrag edilecek 3.
tertip hisse senetleri ile ilgili bilgiler:
Pay Nama/Hamiline Bir Payin Nominal Pay Nominal
Grubu Oldugu Degeri (TL) Sayis1 Degerleri
Toplami (Bin
TL)
B Hamiline 1.000 6.000.000.000 | 6.000.000.000
TOPLAM 6.000.000.000 | 6.000.000.000
| 3. | a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnminin dagilim asagida verilmektedir (TL):

i. | Olaganiistii Yedek Akceler

ii. | Gayrimenkul Satis Kiri

jii. | Istirak Satis Kan

iv. | Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklar
v. | Diger

TOPLAM

6.000.000.000.000.-

6.000.000.000.000.-

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ve bu
paylar1 temsilen ihrac edilecek 3. tertip hisse senetleri ile ilgili bilgiler:

Pay Nama/Hamiline | Bir Payin Nominal Pay Nominal Degerleri
Grubu Oldugu Degeri (TL) Sayisi Toplam (Bin TL)
B Hamiline 1.000 6.000.000.000 6.000.000.000
TOPLAM 6.000.000.000 6.000.000.000
4. a) Bu sermaye artirimi dolayisiyle ihra¢ edilecek 3. tertip hisse senetlerinin iizerinde 5'den
20'ye kadar numaral yeni pay alma kuponu bulunacaktir.
b) Hisse senetlerinin iizerinde 2004 yilindan 2013 yilina kadar kir payir kuponu bulunacak
ve Kkar elde edilmesi halinde ilk kez 2004 yilinin karindan temettii verilecektir.
| ¢) Temettiiye Hak Kazamilan Tarih: 2004
| 5. | Bu artirnmda ihrac edilecek imtiyazh paylar ve imtiyazin niteligi: YOKTUR.




ihra¢ edilecek hisse senetlerinin yatirnmecilara sagladigi haklar: Kardan pay alma hakki
(SPKn md.15), tasfiyeden pay alma hakki (TTK md. 455), bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md.
15), yeni pay alma hakki (TTKmd. 394, kayitl sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md.
12), genel kurula katilma hakki (TTKn md. 360), genel kurulda miizakerelere katilma hakki
(TTkn md. 375, md. 369), oy hakki (TTK md.373,374), bilgi alma hakki (SPKn md. 16, TTK
md. 362), inceleme ve denetleme hakk: (TTK md. 363), iptal davast agma hakk: (TTK md. 381-
384, kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar i¢cin SPKn md. 12).

Diger taraftan , TTK md. 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376. maddelerinde gecen “azinlik
haklar1”, 6denmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan kullanilir
(SPKn md. 11).

7. Hisse senetlerinin devrine ve varsa devirle ilgili kisitlara iliskin bilgi: Herhangi bir kisitlama
yoktur.

8. Yeni pay alma haklarmin kisitlamip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iligkin bilgi: Herhangi bir kisitlama yoktur.

9. Varsa belli Kisilere tahsis edilen hisse senetlerinin ayr1 ayr1 tutar ve sayisi: Tahsis karar
alinmamustir.

10. Yeni pay alma hakkimin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar1 alimip
alinmadigi: Tahsis karar1 alinmamugtir.

11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, adresleri ve bir payin
satin alma fiyati: YOKTUR.

| 12. | Ortaklarin yeni pay alma haklarim kullanma esaslari:

a) Yeni pay alma haklarimin kullanim siiresi: 15 giindiir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihi
ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir. Yeni pay alma hakki kullanim siiresi, bitis tarihinin resmi
tatile rastlamasi halinde, izleyen isgiinii aksami sona erecektir.

b) Ortaklarmm c¢ikarilmis sermayede mevcut | %100
paylarina gore yeni pay alma orani:

¢) Pay bedellerinin yatirilacagi banka subesi ve Pay bedelleri aract kurum ve

hesap numarasi : acentasinin subeleri tarafindan tahsil
edildikce Akbank T.A.S Ayazpasa
Subesindeki 34780/7 no.lu hesaba

yatirilacaktir.




d) Basvuru seKkli:

i) Yeni pay alma haklarmi kullanmak isteyen ortaklarimiz (e) bendinde belirtilen yerlere
basvurarak sahip olduklar1 hisse senetlerinin 3 nolu yeni pay alma kuponlarmi ibraz
edeceklerdir.

Yeni pay tutarini yukarida belirtilen banka subesinde acilan 34780/7 numarali hesaba yeni pay
alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklar ve 6demeye iliskin makbuzun
bir 6rnegini Sirket’e tevdi edeceklerdir.

i) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi halinde,
talep isleme konmayacak ve dnceden yapilmis islemler iptal edilecektir.

iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, ilgili
kuponu yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde satabilirler.

e) Bagvuru yerleri : AK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Adres : In6nii Cad. No:80
Giimiissuyu/ISTANBUL
TIf :(0212)3349494

AKBANK T.A.S. ADANA SUBESI
Adres : Atatiirk Cad. No:13 Cinarli
Mah.

101001-ADANA

TIf  :(0322)363 1157

AKBANK T.A.S. ANKARA SUBESI
Adres : Bankalar Cad. Atatiirk Blv.
No:5

06410-Ulus/ANKARA

TIf :(0312)3104525

AKBANK T.AS. iZMiR SUBESI
Adres : Cumhuriyet Blv. Giimriik Onii
No:33/A

35210-iZMIR

TIf  :(0232) 446 89 00

IMKB TAKAS VE SAKLAMA
BANKASI A.S.

Adres : Abide-i Hiirriyet Cad.
Mecidiyekoy Yolu Sok.

No:286 34381-Sisli/iISTANBUL
TIf  :(0212)3152525

f) Hisse senetlerinin dagitim zamam ve yeri: Yeni pay alma haklar karsilig1 verilecek
hisse senetleri satig aninda teslim edilecektir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihi ilan
edilecek sirkiilerde belirtilecektir. Dagitim yerleri (e) boliimiinde belirtilmistir.




| 13.

| Bedelsiz olarak verilecek hisse senetlerinin dagitim esaslari:

a) Ortaklarin 6denmis/cikarilmis sermayede | %100
mevcut paylarina gore bedelsiz pay alma orani:

b) Basvuru sekli:

Ortaklarimiz hisse senedi dagitimma iligkin ilanimizdan itibaren, ilanda belirtilen adreslere
basvurarak sahip olduklar1 hisse senetlerinin 4 No’lu yeni pay alma kuponlarini ibraz edecek
ve bedelsiz hisse senetlerini alacaklardir.

Bedelsiz hisse senedi alma islemi igin siire sinirlamasi yoktur.

| Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arz esaslari:

a) Halka arz siiresi: 2 giindiir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkiilerde
belirtilecektir.

b) Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi gazeteler: | Radikal, Yenigiin

¢) Bagvuru sekli ve yeri: Bu sermaye artirnminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin satig siiresi i¢inde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem yapmaya
yetkili bankalar ve aract kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalari
gerekmektedir.

Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten borsa tiyesi Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan
tahsil edildikge 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

d) Hisse senetlerinin dagitim zamam ve yeri: Hisse senetleri satis aninda teslim
edilecektir. Bu siirenin baslangig
zamani ve bitig tarihi ilan edilecek
sirkiilerde belirtilecektir.

15.

Satis fiyati: Yeni pay alma hakkinin kullanilmasinda 1.000.- TL nominal degerinde bir
payin satig fiyat1 1.000.- TL. dur.

a) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasinda 1.000.- TL nominal degerli bir payin satis
fiyat1: 1.000.- TL

b) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin satisinda 1.000.- TL
nominal degerli bir payin satis fiyati: Nominal degerin altinda olmamak kayd: ile Istanbul
Menkul Krymetler Borsasi’nda olusacak fiyattir.

16.

Satis Yontemi: Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri VIII, No:22 sayili Tebligi’nde yer alan
“Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir.

17

Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi: Tiirkiye disinda satis yapilmamaktadir.

18.

Fiyatlarin tespitinde kullanilan yontemler, yonetimin ve araci kurulusun fiyatlara iliskin
degerlendirmeleri: Hisse senetleri nominal degerden satilacaktir.




19. a) Satisa aracilik edecek kurulus ile bu kurulusun adresi:
AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Adres : Inénii Cad. No:80 Giimiissuyw/ISTANBUL

TIf  :(0212)334 9494

| b) Araciligin niteligi ve yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutari: En iyi gayret aracilii |

¢) Araci kurulus/kuruluslara é6denecek toplam iicret tutar1 ve bunun toplam ihra¢ maliyeti
icindeki pay:: 17.637.500.000.- / %12

20. Ortakhgin 6demesi gereken, ihraca iliskin toplam ve pay basina maliyet:147.136.517.600.-
TL/12.-TL

21. | Ortakhgn saglayacagi tahmini net nakit girisi ve kullamim yerleri: Nakit girisi tahminen
5.850 Trilyon TL olup, bu tutar sirket portfoyiiniin giiclendirilmesi i¢in kullanilacaktir.

22. Temettii alma hakkinda zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil
edilmeyen kar payr bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri
dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temettii ve
temettli avanst bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon
Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanr.

III. MALIi DURUM iLE ILGILi BIiLGILER

A. ORTAKLIGIN SERi:XI, NO:I “SERMAYE PiYASASINDAVMALi TABLO VE
RAPORLARA iLiSKIN ILKE VE KURALLAR HAKKINDA TEBLiG” HUKUMLERINE
GORE DUZENLENEN MALi TABLOLARI

(Soz konusu mali tablolarin ayrilmaz bir pargast olan
http://www.imkb.gov.tr/bilanco/mtablodonem.htm adresinden ulasilabilir.)

dipnotlarina

| 1. | Ortakhgin 31.12.2001 ve 31.12.2002 tarihi itibariyle tarihi maliyetli bilancolar :

AKTIF (Milyon TL) 31.12.2001 31.12.2002
I. DONEN VARLIKLAR 17.935.575 14.161.413
A. Hazir Degerler 1.551.323 271
1. Kasa 0 0
2. Bankalar 0 271
3. Diger Hazir Degerler 1.551.323 0
B. Menkul Kiymetler 10.688.548 14.161.142
1. Hisse Senetleri 6.860.419 6.355.355
2. Ozel Kesim Tah.Sen.ve Bon. 0 0
3. Kamu Kes.Tah.Senet ve Bon. 3.872.297 7.805.787
4. Diger Menkul Kiymetler 0 0
5. Men.Kiy.Deg.Diisiik.Karsi.(-) (44.168) 0




AKTIF (Milyon TL)

31.12.2001

31.12.2002

C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

5.695.704

1. Ahcilar

5.695.704

2. Alacak Senetleri

3. Verilen Depozito ve Teminat.

4. Diger Kisa Vadeli Ticari Ala.

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Siipheli Alacaklar Karsil.(-)

D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar

1. Ortaklardan Alacaklar

2. Istiraklerden Alacaklar

3. Bagh Ortakhiklardan Alacak.

4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Siipheli Alacak.Karsihigi (-)

E. Stoklar

1. ilk Madde ve Malzeme

. Yan Mamuller

. Ara Mamuller

. Mamuller

. Emtia

. Diger Stoklar

. Stok Deg. Diisiikliigii Kars.(-)

@\ N[ W (N

. Verilen Siparis Avanslar

F. Diger Dénen Varhklar
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II. DURAN VARLIKLAR
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A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

1. Alcilar

2. Alacak Senetleri

3. Verilen Depoz. ve Teminatlar

4. Diger Uzun Vadeli Ticari Ala.

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Siipheli Alacaklar Karsilhigi (-)

B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar

1. Ortaklardan Alacaklar

2. istiraklerden Alacaklar

3. Bagh Ortakhklardan Alacaklar

4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Siipheli Alacaklar Karsihigi (-)

C. Finansal Duran Varhklar

. Bagh Menkul Kiymetler

. Bag.Men.Kiy.Deg.Diis.Kars.(-)

. Istirakler

. Istiraklere Sermaye Taahh.(-)

. Bagh Ortakliklar

. Bag.Ortak.Ser.Taahhiitleri (-)

. Bagh Ortak.Deg.Diis.Kars. (-)

1
2
3
4
5. Istirakler Deger Diisiik.Kars.(-)
6
7
8
9

. Diger Finansal Duran Varhk.

D. Maddi Duran Varhklar

w

3.44

1. Arazi ve Arsalar
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AKTIF (Milyon TL) 31.12.2001 31.12.2002
2. Yeriistii ve Yeralt1 Diizenleri 0 0
3. Binalar 0 0
4. Makina Tesis ve Cihazlar 894 0
5. Tasit Arag ve Geregleri 0 0
6. Doseme ve Demirbaslar 18.132 29.168
7. Diger Maddi Duran Varlhklar 0 0
8. Birikmis Amortismanlar (-) (18.992) (25.725)
9. Yapilmakta Olan Yatirnmlar 0 0
10. Verilen Siparis Avanslari 0 0
E. Maddi Olmayan Duran Varhklar 4.018 0
1. Kurulus ve Teskilatlanma Gid. 0 0
2. Haklar 0 0
3. Arastirma ve Gelistirme Gid. 0 0
4. Dig.Maddi Olmayan Dur. Var. 4.018 0
5. Verilen Avanslar 0 0
F. Diger Duran Varhklar 0 0
AKTIF VARLIKLAR TOPLAMI 17.939.627 14.164.856
PASIF (Milyon TL) 31.12.2001 31.12.2002
I. KISA VADELI BORCLAR 6.580.957 182.047
A. Finansal Borg¢lar 0 0
1. Banka Kredileri 0 0
2. Uzun Vad.Kre.Anapa.Tak.ve F. 0 0
3. Tahvil Anapa.Tak.ve Faizleri 0 0
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler 0 0
5. Diger Finansal Borclar 0 0
B. Ticari Borg¢lar 6.550.540 141.570
1. Saticilar 6.550.540 141.570
2. Borg¢ Senetleri 0 0
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 0 0
4. Diger Ticari Borclar 0 0
5. Bor¢ Reeskontu (-) 0 0
C. Diger Kisa Vadeli Bor¢lar 30417 40.477
1. Ortaklara Borclar 0 0
2. istiraklere Borclar 0 0
3. Bagh Ortakliklara Bor¢lar 0 0
4. Odenecek Giderler 0 0
5. Ode.Vergi Harc ve Dig.Kesinti. 6.256 8.981
6. Erte.ve Taksit.Bag.Devlet Ala. 0 0
7. Kisa Vadeli Diger Borclar 24.161 31.496
8. Bor¢ Reeskontu (-) 0 0
D. Alinan Siparis Avanslari 0 0
E. Bor¢ ve Gider Karsiliklari 0 0
1. Vergi Karsiliklar 0 0
2. Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar: 0 0
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PASIF (Milyon TL) 31.12.2001 31.12.2002
II. UZUN VADELI BORCLAR 7.966 14.045
A. Finansal Borg¢lar 0 0
1. Banka Kredileri 0 0
2. Cikarilmis Tahviller 0 0
3. Cikarilmis Diger Menkul Kiy. 0 0
4. Diger Finansal Borg¢lar 0 0
B.Ticari Borclar 0 0
1. Saticilar 0 0
2. Borg¢ Senetleri 0 0
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 0 0
4. Diger Ticari Borclar 0 0
5. Bor¢ Reeskontu (-) 0 0
C. Diger Uzun Vadeli Bor¢lar 0 0
1. Ortaklara Borglar 0 0
2. istiraklere Borclar 0 0
3. Bagh Ortakliklara Borclar 0 0
4. Erte.ve Taksit.Bag.Devlet Ala. 0 0
5. Uzun Vadeli Diger Borg¢lar 0 0
6. Bor¢ Reeskontu (-) 0 0
D. Alinan Siparis Avanslar: 0 0
E. Bor¢ ve Gider Karsiliklar: 7.966 14.045
1. Kidem Tazminat1 Karsihiklari 7.966 14.045
2. Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar: 0 0
III. OZ SERMAYE 11.350.704 13.968.764
A. Sermaye 6.000.000 6.000.000
B.Sermaye Taahbhiitleri (-) 0 0
C. Emisyon Primi 2.874 2.874
D. Yeniden Degerleme Deger Artisi 3.735 6.125
1. Duran Varhklar. Deger Artisi 3.735 6.125
2. istiraklerdeki Deger Artisi 0 0
3. Borsada Olusan Deger Artisi 0 0
E.Yedekler 737.716 5.344.095
1. Yasal Yedekler 161.886 392.205
2. Statii Yedekleri 0 0
3. Ozel Yedekler 0 148.631
4. Olaganiistii Yedek 575.830 4.803.259
5. Maliyet Artis Fonu 0 0
6. Serma. Ekle. istirak Hisse. ve 0 0
Gayrimenkul Satis Kazanclar
7. Gecmis Y1l Kari 0 0
F.Net Donem Kari 4.606.379 2.615.670
G. Déonem Zarari (-) 0 0
H. Gec¢mis Yillar Zararlari (-) 0 0
1. ... Yih Zarari 0 0
2. ... Y1l Zaran 0 0
PASIF VARLIKLAR TOPLAMI 17.939.627 14.164.856
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| 2. Ortakhigin 31.12.2001 ve 31.12.2002 tarihi itibariyle tarihi maliyetli gelir tablolar :

(Milyon TL) 31.12.2001 31.12.2002
A. BRUT SATISLAR 103.344.173 81.080.021
1. Yurtici Satiglar 103.344.173 81.080.021
2. Yurtdis1 Satislar 0 0
3. Diger Satislar 0 0
B. SATISLARDAN INDIiRIMLER (-) 0 0
1. Satislar iadeler (-) 0 0
2. Satis Iskontolari (-) 0 0
3. Diger indirimler (-) 0 0
C. NET SATISLAR 103.344.173 81.080.021
D. SATISLARIN MALIYETI (-) (100.920.577) (79.313.448)
BRUT SATIS KARI veya ZARARI 2.423.596 1.776.573
E. FAALIYET GIiDERLERI (-) (382.188) (535.674)
1. Arastirma ve Gelistirme Gid. (-) 0 0
2. Pazar., Satis ve Dagitim Gid. (-) 0 0
3. Genel Yonetim Giderleri (-) (382.188) (535.674)
ESAS FAALI.KARI veya ZARARI 2.041.408 1.230.899
F. DIGER FAAL.GEL.VE KARLAR 3.043.677 1.700.280
1. istiraklerden Temettii Gelirleri 0 0
2. Bagh Ortakliklardan Temettii Gel. 0 0
3. Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 2.883.956 1.651.821
4. Faaliyet.Ilgili Diger Gel.ve Karlar 159.721 48.459
G. DIGER FAAL.GID.VE ZARAR.(-) (478.706) (315.509)
H. FINANSMAN GIDERLERI (-) 0 0
1. Kisa Vadeli Bor¢lanma Gider. (-) 0 0
2. Uzun Vadeli Bor¢lanma Gider. (-) 0 0
FAALIYET KARI veya ZARARI 4.606.379 2.615.670
I. OLAGANUSTU GELIR.VE KARLAR 0 0
1. Konusu Kalmayan Karsiliklar 0 0
2. Onceki Donem Gelir ve Karlar 0 0
3. Diger Olaganiistii Gelir.ve Karlar 0 0
J. OLAGANUSTU GID.VE ZARAR. (-) 0 0
1. Cahsmayan Kisim Gid.ve Zar. (-) 0 0
2. Onceki Dénem Gid.ve Zarar. (-) 0 0
3. Diger Olaganiistii Gid.ve Zar. (-) 0 0
DONEM KARI veya ZARARI 4.606.379 2.615.670
K. ODE.VERGI VE DiG.YAS.YUKUM. 0 0
NET DONEM KARI veya ZARARI 4.606.379 2.615.670
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B. ORTAKLIGIN ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI

HUKUMLERINE GORE DUZENLENEN MALI TABLOLARI
(Tutarlar 31/12/2003 tarihli mali tablolarda 31/12/2003 tarihindeki alim gcti ile,
31/03/2004 tarihli mali tablolarda 31/03/2004 tarihindeki alim giicu ile ifade edilmistir.)

(1. | Ortakhigin 2003 yili ve 01/01/2004-31/03/2004 ara donemine iligkin bilancolari;

2003 31.03.2004
(Milyon TL) (Milyon TL)

AKTIFLER

Kasa ve bankalardan alacaklar 4.104.989 2.691.626
Alim —satim amach menkul kiymetler 22.410.943 20.483.066
Maddi duran varliklar 2.548 2.107
Maddi olmayan duran varliklar 2.361 2.382
Diger aktifler 701.038 2.900.193
Toplam Aktifler 27.221.879 26.079.374
PASIFLER VE OZSERMAYE

Diger borglar 3.836.293 2.223.035
Diger pasifler ve gider tahakkuklari 59.707 59.127
Kidem tazminati karsihgi 18.002 18.957
Toplam Pasifler 3.914.002 2.301.119
Ozsermaye

Odenmis Sermaye 6.000.000 6.000.000
Sermaye Diizeltmesi 16.480.776 17.942.829
Toplam Odenmis Sermaye 22.480.776 23.942.829
Emisyon Primi 9.042 9.630
Birikmis karlar(Zararlar) 818.059 (174.204)
Toplam Ozsermaye 23.307.877 23.778.255
Toplam Pasifler ve 6zsermaye 27.221.879 26.079.374

|2. | Ortakhgin 2003 yili ve 01/01/2004-31/03/2004 ara dénemine iligkin gelir tablolari ; |

2003 31.03.2004

(Milyon TL) (Milyon TL)
Faiz geliri
Ters repo islemlerinden alinan faiz geliri 890.676 240.362
Borsa para piyasasi iglemlerinden alinan faiz 1.941 -
geliri
Alim-satim amach menkul kiymetlerden 805.123 157.648
alinan faiz geliri
Toplam faiz geliri 1.697.740 398.010
Net faiz geliri 1.697.740 398.010
Alinan Ulcret ve komisyonlar - -
Verilen iicret ve komisyonlar (1.009.945) (399.317
Ucret ve komisyon giderleri net (1.009.945) (399.317)
Menkul kiymet alim-satim karlari net 9.109.471 479.694
Diger faaliyet gelirleri 268.117 96.039
Faaliyet gelirleri 10.065.383 574.426
Faaliyet giderleri (303.264) (83.046)
Net parasal pozisyon zarari (2.070.154) (1.536.826)
Cari yil net kari/(zarari) 7.691.965 (1.045.466)
Hisse basina kar/(zarar) 1.282 (174)
(Hisse bagina TL olarak ifade edilmistir)
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| 3. | Son U¢ Yila Ait Kar Dagitim Tablolar1: Son ii¢ yilda kar dagitilmamistir. |

| 4. | Pay Basina Bilgiler (1 Pay = 1.000,-TL): |

2001 2002 2003*** 31/03/2004%**
a) Pay Sayisi 6.000.000.000 | 6.000.000.000 | 6.000.000.000 | 6.000.000.000
b) 1 Payin Defter Degeri (TL) 2.990 2.361 4.832 4.347
c¢) Pay Basina Net Kar 768 436 1.282 174)
- Adi Hisse Senedi 768 436 1.282 (174)

- imtiyazh Hisse Senedi - - - -
d) Pay Basina Diizeltilmis Net Kar - - - -
(TL) (*)
(*) Pay Basina Diizeltilmis Net - - - -
Karin Hesaplanmasinda
Kullanilan Formiil:
d) Pay Basina Temettii - - - -
- Adi Hisse Senedi - - - -
- Nakden - - - -
- Hisse Senedi Biciminde - - - -
- imtiyazh Hisse Senedi - - - -
- Nakden - - - -
- Hisse Senedi Biciminde - - - -
e) Pay Basina Diizeltilmis - - - -
Temettii(**)
(**) Pay Basina Diizeltilmis - - - -
Temettiiiin Hesaplanmasinda
Kullanilan Formiil:
(***) Pay basma bilgiler Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:XI, No:25 Tebligi hiikiimleri
¢ercevesinde diizenlenmis mali tablolar dikkate alinarak diizenlenmistir.

5. Ortakhigin nakit akim tablolar: : (Tutarlar 31/12/2003 tarihli mali tablolarda 31/12/2003
tarihindeki alim gict ile, 31/03/2004 tarihli mali tablolarda 31/03/2004 tarihindeki alim giicu ile
ifade edilmistir.)

NAKIT AKIM TABLOSU

2003 31.03.2004

(Milyon TL) (Milyon TL)
Faaliyetlerden saglanan nakit akim
Cari yil net kari/(zarari) 7.691.965 (1.045.466)
Faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudun net dénem kari ile
mutabakati saglamak icin yapilan diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 8.532 740
Kidem tazminati karsiligi 5.664 973
Faiz gelirleri net (1.697.740) (398.010)
Alinan faizler 1.824.355 330.125
Menkul kiymetler deger artiglari/(azaliglari) (2.285.995) 1.202.143
Faaliyet disi aktiviteler enflasyon etkisi (1.862) (1.189)
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler dncesi faaliyet 5.544.919 89.316
kari/(zaran)
Alim satim amagli menkul kiymetlerde net azalig/(artis) 448.163 313.619
Diger aktifler ve pesin 6denmis giderlerde net (artig)/azalig (701.038) (2.153.563)
Diger pasiflerde net artig/(azalig) 3.688.571 (1.867.217)
Faaliyetlerden saglanan net nakitteki enflasyon etkisi 1.864.930 1.406.083
Faaliyetlerden saglanan net nakit 10.845.545 2.211.762
Yatinm faaliyetleri igin nakit kullanimi
Maddi, duran varlik alimi, net (449) -
Maddi olmayan duran varlik alimi, net (2.498) -
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.947) -
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Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit - -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig 10.842.598 (2.211.762)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki enflasyon etkisi (1.846.930) (1.406.083)
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 13.287.451 23.713.146
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 22.265.119 20.095.301

6. Ortakhgin 6zsermaye degisim tablolari: (Tutarlar 31/12/2003 tarihli tablolarda 31/12/2003

tarihindeki alim gticu ile, 31/03/2004 tarihindeki tablolarda 31/03/2004 tarihindeki alim gticii ile
ifade edilmistir.)

2003 Yili Ozsermaye Degisim Tablosu

Odenmis Sermaye
Sermaye Sermaye Toplam Odenmis | Emisyon Primi | Birikmis Ozsermaye
Diizeltmesi Sermaye Karlar/(Zararlar) | Toplami
1 Ocak 2002 6.000.000 16.480.776 22.480.776 9.042 (5.185.639) 17.304.179
Cari y1l net - - - - (1.688.267) (1.688.267)
zararl
31 Arahk 2002 6.000.000 16.480.776 22.480.776 9.042 (6.873.906) 15.615.912
1 Ocak 2003 6.000.000 16.480.776 22.480.776 9.042 (6.873.906) 15.615.912
Cari y1l net kar1 - - - - 7.691.965 7.691.965
31 Arahk 2003 6.000.000 16.480.776 22.480.776 9.042 818.059 23.307.877
31 Mart 2004 Tarihi itibariyle Ozsermaye Degisim Tablosu
Odenmis Sermaye
Sermaye Sermaye Toplam Odenmis Emisyon Birikmis Ozsermaye
Diizeltmesi Sermaye Primi Karlar/(Zararlar) Toplami
1 Ocak 2004 6.000.000 17.942.829 23.942.829 9.630 871.262 24.823.721
Cari donem net - - - - (1.045.466) (1.045.466)
zararl
31 Mart 2004 6.000.000 17.942.829 23.942.829 9.630 (174.204) 23.778.255
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C. ORTAKLIGIN ULUSLARARASI FiNANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
HUKUMLERINE GORE DUZENLENEN MALI TABLOLARA  ILISKIN
ACIKLAMALARI

1. Mali tablolarin enflasyona gore diizeltilme esaslari: Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29: Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (“UMS 29”) yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait
para birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma
giictinden hazirlanmasini ve 6nceki donem mali tablolarinin da karsilagtirma amaciyla ayni deger
oOlciileri kullanilarak yenide diizenlenmesini 6ngdrmektedir. UMS 29 sartlarinin uygulanmasini
gerektiren bir zorunluluk, %100'e yaklasan veya %100'i asan ii¢ y1llik kiimiilatif enflasyon oranidir.
Yeniden diizenleme, Devlet Istatistik Enstitiisii (“DIE”) tarafindan yaymlanan Tiirkiye’deki Toptan
Esya Fiyat1 Endeksi’nden (“TEFE”) elde edilen diizelme katsayis1 kullanilarak yapilmistir. 31 Mart
itibariyle, mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagida

gosterilmistir:

Diizeltme
Tarih Fiyat endeksi katsayisi
31 Mart 2004 7,862.2000 1.0000
31 Aralik 2003 7,382.1000 1.0650
31 Aralik 2002 6,478.8000 1.2135
31 Aralik 2001 4,951.7000 1.5878

Yukarida belirtilen diizeltme islemine ait ana hatlar asagida belirtilmistir:

- Yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi cinsinden hazirlanmis cari donem mali tablolart,
paranin bilango tarihinde gegerli olan satin alma giicii ile dnceki raporlama donemlerine ait tutarlar
ise, yine paranin en son bilango tarihindeki satin alma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

- Parasal varlik ve borglar, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir.

- Bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
borglar ile 6z kaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

- Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin bilango tarihindeki cari satin alma giicii
esas alinarak diizeltilmistir.

- Gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, ilgili (aylik) diizeltme katsayilar1 kullanilarak
diizeltilmigtir.

- Enflasyonun Sirket’in net parasal pozisyonu iizerindeki etkisi, gelir tablosuna, net parasal
pozisyon zarari olarak yansitilmistir.

2. Ortakhgin konsolide mali tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulunmasi halinde;
ORTAKLIGIN KONSOLIDE MALI TABLO HAZIRLAMA YUKUMLULUGU YOKTUR.

| 3. | Amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylan (TL): YOKTUR. |
4. | Reeskont ve karsilik giderleri (TL): YOKTUR. |
| 5. | Finansman giderleri ve kur farklar1 (TL): YOKTUR. |
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(TL) 31.12.2003 | Ara Dénem 31/03./2004
6. Ayrilan kidem tazminati karsihg 19.173 ] 15.124
|7. [ Odenen kidem tazminat kargilig YOKTUR. |
[8. [ Odenmesi geciken sigorta prim bor¢lari YOKTUR. |
9. [Personel giderleri (Milyon TL) 184.710 56.116 |
10. a) Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”), 15 Kasim
uygulanan degerleme, envanter ve 2003 tarihli Seri XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda
amortisman ayirma yontemleri, bunlarda | Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig”i
ve diger muhasebe politikalarinda 6nceki | (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren
donemlere gore yapilan degisiklikler ve ilk ara mali tablolardan gecerli olmak iizere
bunlarin gerekgeleri yiriirlige girmistir. Teblig’e gore dileyen
isletmeler, 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha
sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden
baslamak iizere, bu Teblig hiikiimlerini uygulamaya
baslayabilirler. Bunun yanisira, Teblig’in
Otuzdordiincii Kisim - Muhtelif Hiikiimler Gegici
Madde 1, mali tablo ve raporlarin zorunlu olarak bu
Teblig hiikiimlerince diizenlenecegi ilk hesap
doneminin basina kadar gegen siire zarfinda, mali
tablo ve raporlarin Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari’na (“UFRS”) gore diizenlenmesinin ve
kamuya agiklanmasinin Teblig’de 6ngoriilen
diizenleme ve ilan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi hilkmiinde oldugunu belirtmektedir.
Buna bagli olarak, Sirket, mali tablolarin1 31 Aralik
2003 tarihinde sona eren hesap doneminde
UFRS’ye gore diizenlemeyi se¢mistir.
b) Degisikliklerin parasal etkisi
11. | Varsa tamamen veya kismen fiili stok Sirketin iiretim faaliyeti ve stoklar1
sayim yapilamamasinin gerekceleri bulunmamaktadir.
| 12. | Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari: YOKTUR. |
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| 13. | Aktif degerlerin toplam sigorta tutarlari:

a) Son hesap donemi (31/12/2003 tarihi) itibariyle;
Aktifte Sigorta Sigorta
Sigortalanan Sigortalayan Sigortaya Esas Kayith Baslangic Bitis
Aktifin Cinsi Sirket Aliman Tutar Tutari Tarihi Tarihi
Takasbank’ta Giines Sigorta 100.000 USD - 31.03.2003 31.03.2004
sirketimiz adina
muhafaza
edilen kiymetler
TOPLAM 100.000USD
b) Son durum (31/03/2004 tarihi) itibariyle;
Aktifte Sigorta Sigorta
Sigortalanan Sigortalayan Sigortaya Esas Kayith Baslangic Bitis
Aktifin Cinsi Sirket Alinan Tutar Tutan Tarihi Tarihi
Takasbank’ta Giines Sigorta 100.000 USD - 31.03.2004 31.03.2005
sirketimiz adina
muhafaza
edilen kiymetler
TOPLAM 100.000USD
| 14. | Alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutar: : YOKTUR.
| 15. | Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutari : YOKTUR.
| 16. | Bankalardaki mevduatin bloke olanina iliskin tutarlar: | YOKTUR.
17. | Bilanco tarihinden(31/12/2003) sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi YOKTUR.
gerektiren hususlar:
a) Son hesap déonemi (31/12/2003 tarihi) itibariyle;
1) | Diizeltme Gerektiren Hususlar: YOKTUR.
i) Bilanco tarihinden sonra ortaya cikarilan muhasebe YOKTUR.
hata ve hileleri:
ii) Varhiklarin alim maliyetlerinin veya satis hasilatlarinin YOKTUR.
bilanco tarihinden sonra belirli hale gelmesi:
iii) Varhiklarin degerlerinde ortaya c¢ikan Kkayiplarin YOKTUR.
bilanco tarihinden sonra ortaya cikarilmasi:
iv) Ortakhgin istiraklerinin degerinde (bagh ortakhklar YOKTUR.
dahil) siirekli bir deger kaybinin oldugunu gosteren
bilgi ve belgelerin bilanco tarihinden sonra elde
edilmesi:
V) Stoklarla ilgili olarak, net gerceklesebilir degerin YOKTUR.
tahminini etkileyen yeni bulgularin elde edilmesi:
vi) Borg¢lularin iflasi veya borclularla bor¢ tutarlar YOKTUR.
iizerinden yeni miizakerelere baslamlmasi:
vii) Talep edilen bir sigorta tazminatinin alinmasi veya YOKTUR.
alinabilir hale gelmesi:
viii) | Vergi oranlarimin degismesi: YOKTUR.
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| ix) | Benzeri olaylar: YOKTUR.
| 2) | Aciklama Gerektiren Hususlar: YOKTUR.
i) Birlesme ve ele gecirmeler: YOKTUR.
ii) Isletme yapisinda degisiklikler olmasi, faaliyetin YOKTUR.
genislemesi veya daralmasi ya da yeni faaliyetlere
baslanilmasi:
iii) Bilanco tarihinden sonra varhiklarda deger kayiplarimin YOKTUR.
ortaya ¢cikmasi:
iv) Sermaye artirnmi ve 6nemli dl¢iide diger menkul kiymet YOKTUR.
ihraclar:
V) Onemli 6l¢iilerde maddi duran varlik alim ve satimlari, YOKTUR.
istirakte bulunulmasi veya isletmeye istirak edilmesi:
vi) Grev ve benzeri ihtilaflar: YOKTUR.
vii) Kidem Tazminati Limitlerinin Artmasi:
1.1.2003-30.06.2003 1.323.950.-TL
1.7.2003-31.12.2003 1.389.950.-TL
Aciklama
viii) | Benzeri Olaylar: YOKTUR.
b) Son durum (31/03/2004 tarihi) itibariyle;
1) | Diizeltme Gerektiren Hususlar: YOKTUR.
i) Bilanco tarihinden sonra ortaya cikarilan muhasebe YOKTUR.
hata ve hileleri:
ii) Varhklarin ahm maliyetlerinin veya satis hasilatlarimin YOKTUR.
bilango tarihinden sonra belirli hale gelmesi:
iii) Varliklarin degerlerinde ortaya c¢ikan kayiplarin YOKTUR.
bilanco tarihinden sonra ortaya cikarilmasi:
iv) Ortakhigin istiraklerinin degerinde (bagh ortakhklar YOKTUR.
dahil) siirekli bir deger kaybinin oldugunu gosteren
bilgi ve belgelerin bilango tarihinden sonra elde
edilmesi:
V) Stoklarla ilgili olarak, net gerceklesebilir degerin YOKTUR.
tahminini etkileyen yeni bulgularin elde edilmesi:
vi) Borg¢lularin iflasi veya borclularla bor¢ tutarlan YOKTUR.
iizerinden yeni miizakerelere baslamlmasi:
vii) Talep edilen bir sigorta tazminatinin alinmasi veya YOKTUR.
alinabilir hale gelmesi:
viii) | Vergi oranlarinin degismesi: YOKTUR.
ix) Benzeri olaylar: YOKTUR.
| 2) | Aciklama Gerektiren Hususlar: YOKTUR.
i) Birlesme ve ele gecirmeler:
ii) Isletme yapisinda degisiklikler olmasi, faaliyetin YOKTUR.
genislemesi veya daralmasi ya da yeni faaliyetlere
baslanilmasi:
iii) Bilanco tarihinden sonra varhklarda deger kayiplarinin YOKTUR.
ortaya cikmasi:
iv) Sermaye artirnmi ve 6nemli dl¢iide diger menkul kiymet YOKTUR.
ihraclari:
V) Onemli élgiilerde maddi duran varlik ahm ve satimlari, YOKTUR.
istirakte bulunulmasi veya isletmeye istirak edilmesi:
vi) Grev ve benzeri ihtilaflar: YOKTUR.
vii) Kidem Tazminati Limitlerinin Artmasi: 1.1.2004-30.6.2004
1.485.430.-TL
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| viii) | Benzeri Olaylar: | YOKTUR.

18. | Ortakhgin sarta bagh zararlari ile her tiirlii sarta bagh kazanclarina YOKTUR.
iliskin bilgi:
| a) Son hesap donemi (31/12/2003 tarihi) itibariyle;
i) Ortakhgin “davac1” oldugu ve devam etmekte olan YOKTUR.
davalar:
ii) Ortakhgin “davali” oldugu ve devam etmekte olan YOKTUR.
davalar:
iii) Ortakhgin saticilarina ciro ettigi senetler: YOKTUR.
iv) Ortaklik lehinde olan tazminat talepleri: YOKTUR.
v) Ortaklik aleyhinde olan tazminat talepleri: YOKTUR.
vi) Verilen teminat mektuplar ve kefaletler: YOKTUR.
vii) Varhiklarin kamulastirilmasina yonelik niyet ve YOKTUR.
hazirliklarin goriilmesi:
viii) | Benzeri olaylar: YOKTUR.
| b) Son durum (31/03/2004. tarihi) itibariyle;
i) Ortakhigin “davac1” oldugu ve devam etmekte olan YOKTUR.
davalar:
ii) Ortakhigin “davali” oldugu ve devam etmekte olan YOKTUR.
davalar:
i) Ortakhgin saticilarina ciro ettigi senetler: YOKTUR.
iv) Ortaklik lehinde olan tazminat talepleri: YOKTUR.
v) Ortaklik aleyhinde olan tazminat talepleri: YOKTUR.
vi) Verilen teminat mektuplari ve kefaletler: YOKTUR.
vii) Varhklarin kamulastirilmasina yoénelik niyet ve YOKTUR.
hazirhiklarin goriilmesi:
viii) | Benzeri olaylar: YOKTUR.
19. | Ortakhi@in gayri safi kar oranlar iizerinde onemli o6lciide etkide YOKTUR.
bulunan muhasebe tahminlerinde degisikliklere iliskin bilgi ve
bunlarin parasal etkileri:
[ a) Son hesap dénemi (31/12/2003 tarihi) itibariyle; YOKTUR.
| b) Son durum (31/03/2004 tarihi) itibariyle; YOKTUR.
20. | Ortakhk ile dolayh sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakhklarin

dokiimii, istirakler ve bagh ortakhiklar hesabinda yer alan ortakhklarin isimleri ve istirak
oran ve tutarlari, s6z konusu ortakhiklarin diizenlenen en son mali tablolarinda yer alan
donem kar1 veya zarari, net donem kari veya zarari, net faaliyet kari ile bu mali tablolarin ait
oldugu donem, SPK standartlarina gore hazirlamip hazirlanmadidi, bagimsiz denetime tabi
tutulup tutulmadigir ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak iizere
hangi tiirde diizenlendigi, merkez adresi, istiraklere sermaye taahhiit tutari, yedekleri, sahip
olunan pay karsih@inda cari yilda alinan/alinacak olan temettii: YOKTUR.
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21. Bilangoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve
finansal duran varhklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi (Son mali tablo
tarihi itibariyle):

BiLANCO

MALIYET BORSA RAYICi
HISSE SENEDI (MILYON TL) (MILYON TL)
AEFES 453.750 450.000
AKBNK 1.664.438 1.610.063
AKCNS 750.500 874.000
AKGRT 719.005 899.066
ALARK 1.767.249 1.769.351
ANACM 124.017 313.176
ARCLK 772.143 830.000
BEKO 558.113 579.131
BRISA 311.518 422912
CIMSA 245.538 260.625
DYHOL 1.268.782 1.300.000
EREGL 558.269 612.273
FROTO 438.889 440.000
GARAN 956.264 945.562
ISCTR 1.229.373 1.180.000
KCHOL 1.170.167 1.162.500
KORDS 105.584 122.686
MIGRS 372.504 420.004
OLMKS 180.687 206.226
SAHOL 2.618.650 2.606.150
SISE 775.000 780.000
TUPRS 364.500 333.000

17.404.940 18.116.725

22. istirak ve/veya bagh ortakhklarla karsihkh istirak iliskisinin bulunup bulunmadig,
bulunuyorsa tutar ve oranlari, son durum itibariyle degisiklikler hakkinda bilgi (Son mali
tablo tarihi itibariyle): YOKTUR.

23. | istirakler ve bagh ortakliklarda icsel kaynaklardan yapilan | ISTIRAKIMIZ YOKTUR.

sermaye artirimi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi
tutarlari:

[ 24. [ istiraklerin her birinin kar dagitim politikalari: ISTIRAKiMiZ YOKTUR.

| 25. | istiraklerin gelecekteki belli bagh yatirimlarina iliskin bilgi: ISTIRAKiIMiZ YOKTUR.

26.

Ortakhigin orta ve uzun vadeli banka kredilerinin 6deme planlari: BANKA KREDISI
KULLANILMAMISTIR.

27. | Yabanc paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut
paralarin ayri ayri tutarlar1 ve TL’na déniistiirme kurlari: YOKTUR.
28. Ortakhigin hisse Senedi Disinda Ihrac Edilen ve Heniiz itfa YOKTUR.
Edilmemis Menkul Kiymetleri (Son durum (31/03/2004 tarihi)
itibariyle):
29. Ortakhigin son bir yil icinde itfa edilen borclanmayi temsil eden menkul YOKTUR.

kiymetleri (Basvuru tarihinden geriye dogru bir y1l icinde (13/04/2003
ile 13//04/2004 arasi)):
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30.

Mali tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarmin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin %35’ini asan kalemlerin ad ve tutarlar1 (Son
mali tablo (31/03/2004 tarihi) itibariyle): YOKTUR.

31.

Mali tablolardaki “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa Vadeli Alacaklar” hesap kalemi icinde
bulunan ve bilanco aktif toplammnin %1’ini asan, personelden alacaklar ile personele bor¢lar
tutarmin ayri ayri toplamlari (Son mali tablo (31/03/2004 tarihi) itibariyle): YOKTUR.

32.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlan
ve bunlarin borglar: (Son mali tablo (31/03/2004 tarihi) itibariyle): YOKTUR.

33.

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak tutarlar:
(ayr toplamlar olarak) (Son mali tablo (31/03/2004 tarihi) itibariyle): YOKTUR.

34.

Yurt ici ve yurt disi satislar hesap kalemi icinde yer alan iiriin, hurda, dokiintii gibi
maddelerin satislar1 ile hizmet satislarinin ayr1 ayn toplamlarimin, briit satislarin yiizde
yirmisini asmasi halinde bu madde ve hizmetlere iliskin tutarlar1 (Son mali tablo (31/03/2004
tarihi) itibariyle): YOKTUR.

3s.

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarim ve
kaynaklarim gosteren agiklayici not (Son mali tablo (31/03/2004 tarihi) itibariyle): YOKTUR.

36.

Mali tablolar1 6nemli olciide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar (Son mali tablo
(31/03/2004 tarihi) itibariyle): YOKTUR.

37.

Mali tablolarin, ortakhiZin mal varhgini, mali durumunu ve faaliyet sonuclarin1 dogru olarak
yansitmamasi durumunda verilmesi gerekli bilgiler (Son mali tablo (31/03/2004 tarihi)
itibariyle): YOKTUR.

. | Bagimsiz Denetime iliskin Bilgi:

a) | 2001 yih hesap donemine iligkin tarihi maliyetli mali tablolar Basaran Nas Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi a member of PricewaterhouseCoopers A.S.
tarafindan denetlenmis ve olumlu rapor diizenlenmistir.

2002 yili hesap donemine iliskin tarihi maliyetli mali tablolar Basaran Nas Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi a member of PricewaterhouseCoopers A.S.
tarafindan denetlenmis ve olumlu rapor diizenlenmistir.

2003 yili hesap donemine iliskin UFRS hiikiimlerine gore hazirlanmis mali tablolar
Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi a member of
PricewaterhouseCoopers A.S. tarafindan denetlenmis ve olumlu rapor diizenlenmistir.

31/03/2004 tarihine iliskin UFRS hiikiimlerine gore hazirlanmis ara mali tablolar
Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi a member of
PricewaterhouseCoopers A.S. tarafindan denetlenmis ve olumlu rapor diizenlenmistir.

b) | Varsa, “sarth”, “goriis bildirmeyen” veya “olumsuz” goriis bildiren veya aciklama
paragrafi iceren (goriisii etkilemedigi halde ilgililerin dikkatine sunulmasi istenen
hususlari iceren) rapor ozetleri: YOKTUR.
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39.

YOKTUR.

En son yillik veya ara mali tablolarin yayim tarihinden sonra meydana gelen, mali veya ticari
pozisyonu etkileyebilecek 6nemli degisiklikler (son mali tablolarin ilanindan itibaren iiretim,
satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlari hakkindaki gelismeleri de icermelidir):

IV. ORTAKLIGIN PERFORMANSINA iLiSKiN BiLGILER:
a) |Ay sonu pay basina net aktif degeri(TL): 3.501
b) [Onceki ay sonu pay basina net aktif degeri (TL) 3.672
¢) [Pay basina net aktif degerinde aylik artis/azalis orani(%) : %( 4.65)
d) | Yilbagina gore pay basina net aktif degeri artig/azalis orani (%) : % (10.14)
e) | Yillik pay basina net aktif degeri artis/azalis orani (%): % 29.81
f) |-Aylik ortalama portfoydeki hisse senetleri yiizdesi (Portfoydeki giinliik
hisse senetleri yiizdeleri toplam1)/(Giin sayisi): % 58
- Aylik ortalama portfoydeki borglanma senetleri yiizdesi (Portfoydeki
guinliik bor¢lanma senetleri yiizdeleri toplami)/(Giin sayisi): % 11
- Aylik ortalama portfoydeki ters repo islemleri ytlizdesi (Portféydeki
gtinliik ters repo iglemleri yiizdeleri toplami)/(Giin sayisi): % 31
g) | -Aylik ortalama hisse senedi devir hiz1 (Hisse senetleri alim satim
tutarlari toplami)/ (Ortalama hisse senedi tutari): 1.063
-Aylik ortalama bor¢lanma senedi devir hiz1 (Borglanma senetleri alim
satim tutarlari toplami)/ (Ortalama bor¢lanma senetleri tutari): 0
-Aylik ortalama ters repo islemleri devir hizi(Ters repo islemleri
tutarlari toplamt) / (Ortalama ters repo islemleri tutari): 31
h) | Ortalama portfoy vadesi :
i) Ay sonu piyasa degeri (TL) 17.100.000.000.000.-TL
i) |Onceki ay sonu piyasa degeri (TL): 17.550.000.000.000.-TL
k) |Piyasa degerinde aylik artig/azalis orani (%): %(2.56)
1) [ Yilbasina gbre piyasa degeri artig/azalig orani (%): % 12.87
m) | Piyasa degerinde yillik artig/azalis orani (%): % 141.53
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Ortakligin 04.06.2004 tarihi itibariyle Portfoy Deger Tablosu asagidaki gibidir.

MENKUL KIYMETIN TURU NOMiNGt)DEGER L%Tf&“@ﬁ#'s T%’E’é&?ﬁfc Gg/';;P G'(E.;‘J;EL
I-HISSE SENETLERI 1.867.042.487.000 12.152.483.387.965| 10.930.693.335.885 100 5346
1-BANKACILIK 75.119.000.000  543.218.737.478]  483.641.232.000| 442 2,37
GARAN 119.000.000 488.510.050 491.232.000 0 0
AKBNK 75.000.000.000  542.730.227.428]  483.150.000.000] 442 236
2-DEMIR GELIK-DOKUM -METAL 56.385.000.000]  909.560.666.949]  819.260.745.000, 7,50 4,01
EREGL 20.000.000.000]  847.833.866.950]  756.060.000.000] 692 3,70
IZMDC 36.385.000.000]  61.726.799.999]  63.200.745.000 0,58 0,31
3-HOLDINGLER 728.426.300.000| 5.241.481.476.414) 4.241.324.521.900 38,80 20,74
DYHOL 192.000.000 835.377.979 834.624.000 0,01 0
YAZIC 12.500.000.000]  399.626.173.813]  399.862.500.000] 3,66 196
ALARK 40.000.000.000| 1.568.135.164.545] 1.175.520.000.000 10,75 5,75
EFES 78.950.000.000  417.733.851.360|  380.144.250.000, 348 1,86
SISE 100.000.000.000]  362.499.999.999]  261.900.000.000| 240 1,28
SAHOL 455.380.000.000] 2.492.650.908.718| 1.918.519.310.400 17,55 9,38
SISE(Y) 41.403.000.000 o  104543.837.500] 096] 0,51
4-INSAAT VE INSAAT MALZEMELERI 15.317.000.000]  431.376.000.000]  453.122.811.000] 4,15 222
ENKAI 15.317.000.000]  431.376.000.000]  453.122.811.000] 4,15 222
5-KAGIT VE KAGIT URUNLERI BASIM 76.645.000.000)  153.100.148.296]  154.133.095.000 141 075
OLMKS 76.645.000.000  153.100.148.296|  154.133.095.000, 1,41 075
6-LASTIK-KAUGUK 67.022.000.000 1.289.688.379.314] 1.266.346.894.000, 11,59 6,19
BRISA 17.022.000.000]  827.188.379.314] _ 803.046.894.000] 7,35 393
TUPRS 50.000.000.000  426.500.000.000|  463.300.000.000]  4.24| 227
7-METAL ESYA MAKINA VE GEREGLER | 141.611.000.000]  960.024.074.221]  893.585.053.000 818 4,37
ARCLK 3.281.000.000]  22.013.862.757]  22.714.363.000, 021 0,11
BEKO 63.330.000.000]  580.510.211.464]  525.195.600.000] 4,80 2,57
VESTL 75.000.000.000]  357.500.000.000|  345.675.000.000, 316 1,69
8-PERAKENDE TICARET 3.420.500.000  27.185.381.009]  24.208.840.500 022 0,12
MIGRS 3420500000  27.185.381.009]  24.208.840.500 022 0,12
9-SIGORTACILIK 300.000.000.000| 1.143.828.573.278 1.071.300.714.200, 9,80 5,24
AKGRT 300.000.000.000| 1.143.828.573.278] 1.071.300.714.200, 9,80 524
10-TAS VE TOPRAGA DAYALI SANAYIi | 369.606.487.000| 1.045.781.679.276] 1.221.668.641.285 11,18] 5,97
CIMSA 23.980.000.000]  70.156.929.497]  68.966.480.000] 063 0,34
ANACM 95.626.288.000]  124.017.324.046|  339.952.161.285| 311 1,66
AKCNS 250.000.000.000]  851.607.425.733]  812.750.000.00 7,44 397
11-TEKNOLOJI 25.000.000.000)  385.000.000.000]  281.125.000.000| 2,57 1,37
ALCTL 25.000.000.000]  385.000.000.000  281.125.000.000] 257 1,37
12-TEKSTIL 127.000.000 281.438.881 256.794.000 0 0
KORDS 127.000.000 281.438.881 256.794.000 0 0
13-ULASTIRMA, HABERLESME,

DEPOLAMA 557.000.000 9.129.564.760 9.756.412.000, 0,00 0,05
TCELL 557.000.000 9.120.564.760 9.756.412.000 0,09 0,05
13-YATIRIM ORTAKLIKLARI 7.797.000.000  12.818.267.999)  10.962.582.000 0,10 0,05
ISGYO 7.797.000.000  12.818.267.999]  10.962.582.000  010] 0,05
I-BORGLANMA SENETLERI 2.700.000.000.000 2.228.965.249.999| 2.422.7711.668.224] 100 11,85
TRB110804T13 1.000.000.000.000|  881.340.000.000  964.057.115.143] 39,79] 4,71
TRT230305T13 1.200.000.000.000|  936.804.000.000]  979.083.370.618| 40,41 4,79
TRT180804T16 500.000.000.000|  410.821.249.999]  479.571.182.463 19,79 235
II-DIGER 7.093.989.197.152] 7.084.000.000.000| 7.093.989.197152] 100 34,69
TRT240805T17-07/06/04 7.009.872.876.713] 7.000.000.000.000| 7.000.872.876.713 98,81 34,28
TRT230305T13-07/06/04 72.099.703.233]  72.000.000.000  72.099.703.233] 102 035
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TRT051005T16-07/06/04 12.016.617.206 12.000.000.000 12.016.617.206| 0,17 0,06
IV-BORSA PARA PiYASASI 0 0 0 0
PORTFOY TOPLAMI DEGERI(I+II+11I+1V) [11.661.031.684.152| 21.465.448.637.964| 20.447.394.201.261 100 100
HAZIR DEGERLER(+) 627.878.758
TOPLAM PORTFOY 20.448.022.080.019
ALACAKLAR(+) 3.291.327.750.000
DIGER AKTIFLER(+) 4.016.646.099
BORCLAR(-) -2.555.415.297.610
TOPLAM DEGER 21.187.951.178.508
TOPLAM DEGER/TOPLAM SAYISI 3.531
V.  YONETIME iLiSKiN BILGILER
1. | Ortakhigin genel organizasyon semasi:
[YONETIM KURULU|
\GENEL MUDUR VEKIL]
IKIDEMLi MUHASEBECI|  [KIDEMLi UZMAN]|
| 2. | Ortakhgin Yoénetim Kurulu iiyelerinin;
Ad1 Soyadi Gorevi | Meslegi Adresi Son 5 Yilda Sermaye
Ortakhkta Payy/Temsil
Ustlendigi Ettigi Tiizel
Gorevler Kisilik
(TL) |(%)
Faruk Yén.Kur | Ekonomist | H.Omer Sabanci Holding | Yén.Kur.Bsk | 60.000.000
BILEN . Bsk. Sabanci Center I.Kule Yrd.
4.Levent/ ISTANBUL
Ismail Ragip | Yon.kur. | Ekonomist Aksigorta A.S. Yonetim 1.000.000
YERGIN Bsk.Yrd. Meclis-i Mebusan Cad. | Kurulu Uyesi
No:147 Findikly/
ISTANBUL
Mevliit Yon.Kur | Ekonomist | H.Omer Sabanci Holding Yonetim | 60.000.000
AYDEMIR | .Uyesi Sabanci Center .LKule | Kurulu Uyesi
4.Levent/ ISTANBUL
Hasan Halim | Yon.Kur | Ekonomist Ak Portfoy Yon. A.S. Yonetim 1.000.000
CUN Uyesi Inénii Cad. No.80 Kurulu Uyesi
Giimiissuyu/ISTANBUL
Turgay Yon.Kur | Ekonomist | H.Omer Sabanci Holding Yonetim 1.000.000
OZBEK Uyesi Sabanci Center ILLKule | Kurulu Uyesi
4.Levent/ ISTANBUL
Ihsan Yoén.Kur | Ekonomist | H.Omer Sabanci Holding Yonetim 1.000.000
Bahadir Uyesi Sabanci Center II.Kule | Kurulu Uyesi
CAKMAKLI 4 Levent/ ISTANBUL
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| 3. | Yonetim Kurulu iiyelerinin ortakhik disinda yiiriittiikleri gérevler;

Son Durum itibariyle

Adi1 Soyadi Ortaklik Disinda Aldig1 Gorevler

Faruk BILEN H.Omer Sabanci Holding Finans Grup Bagkan1

Ismail Ragip YERGIN H.Omer Sabanci1 Holding Bankacilik ve
Sigortacilik Grup Bsk. Yardimeiligs

Mevliit AYDEMIR H.Omer Sabanci Holding Mali Isler Finasman
Dairesi Bsk.

Hasan Halim CUN Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir.

Turgay OZBEK H.Omer Sabanc1 Holding Bankacilik ve
Sigortacilik Grup Bsk. Denetim Direktorligii

Thsan Bahadir CAKMAKLI Akbank T.A.S. Ozel Uriinler Grup Miidiirliigii

| 4. | Ortakhigin Denetim Kurulu iiyelerinin;

Adi Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda Sermaye
Ortakhikta | Payy/Temsil
Ustlendigi | Ettigi Tiizel
Gorevler Kisilik
(TL) | (%)

M.Serhat Akbank T.A.S. | Bankac1 | H.Omer Sabanci Holding Denetgi - -
Serter I¢c Hizmetler- Sabanci Center I1.Kule

Genel 4.Levent/ ISTANBUL

Muhasebe

Grup Miidiiri
Haluk Ak Yatirim Bankaci Ak Yatirim Menkul Denetgi - -
Tiirk6lmez | Menkul Degerler A.S.

Degerler A.S. Inénii Cad. No.80

Genel Md.Yrd. Giimiigsuyu/ISTANBUL

| S. | Ortakhgin Denetim Komitesi ilyelerinin;
Ad1 Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda Sermaye
Ortakhkta Payy/Temsil
Ustlendigi Ettigi Tiizel
Gorevler Kisilik
(TL) (%)
Mevliit Yon.Kur. | Ekonomist | H.Omer Sabanci | Yénetim Kurulu | 60.000.000
AYDEMIR Uyesi Holding Sabanci Uyesi
Center [.Kule
4.Levent/
ISTANBUL
Turgay OZBEK | Yén.Kur. | Ekonomist | H.Omer Sabanci | Yonetim Kurulu | 1.000.000
Uyesi Holding Sabanc1 Uyesi
Center I1.Kule
4.Levent/
ISTANBUL
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[ 6.

| Yonetimde sz sahibi olan personelin; |

Ad1 Soyadi Gorevi | Meslegi | Adresi | Son 5 Yilda Son Durum Sermaye Pay1

Ortakhkta itibartyle
Ustlendigi | Ortakhk Disinda
Gorevler Aldig1 Gorevler

(TL) | (%)
Yasar Genel Bankac1 - Midiir - -
Akkoyunlu Miidiir
Vek.

Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, murahhas iiye,
murahhas miidiir ve genel miidiir yardimeilar1 gibi iist yoneticilere son durum itibariyle
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin grup sirketlerinden saglanan menfaatler de dahil
toplam tutar1:31.03.2004 itibariyle 22.964.150.003

Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile genel koordinatér, murahhas iiye, murahhas miidiir,
genel miidiir ve genel miidiir yardimcisi gibi iist yoneticiler ile yonetimde soz sahibi personelin,
son hesap donemi ve son durum itibariyle ortakhkla yaptiklari, ortakhigin normal faaliyet
konusuna girmeyen islemlerden kaynaklanan alim/satimlar- duran varlik edinimi ya da devri
gibi- bu islemlerden sagladiklar1 menfaatlerin nitelikleri ve tutarlari: YOKTUR.

Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile genel koordinator, murahhas iiye, murahhas miidiir,
genel miidiir ve genel miidiir yardimcisi gibi iist yoneticiler ile yonetimde séz sahibi personelin,
son hesap donemi ve son durum itibariyle ortakhkla yaptiklari, ortakhigin normal faaliyet
konusuna giren islemlerden kaynaklanan, ahlm/satimlar, bu islemlerden sagladiklar:
menfaatlerin nitelikleri ve tutarlari: YOKTUR.

VI

FAALIYET HAKKINDA BiLGIiLER

Faaliyet gosterilen sektor, fiili faaliyet konusu ve Ortakhigin sektor icindeki yeri: Ortaklik
portfoy isletmeciligi alaninda faaliyet gostermek {izere yatirim ortakligi seklinde kurulmustur.
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda hisse senetleri islem goren 22 adet yatirim ortaklig sirketi
bulunmaktadir. Sirketimizin yatirim ortakliklar1 arasinda ilk siralarda olmasi1 hedeflenmektedir.

Ortakhigin her bir ana iiriin grubu icin ayr1 ayri1 olmak iizere, gerceklestirilen mal ve hizmet
iiretim miktarlari ve onceki doneme gore degisimi: Sirketin iiretim faaliyeti bulunmamaktadir.

Ortakhigin her bir ana iiriin grubu icin ayr1 ayri1 olmak iizere, isletmenin donem icinde
gerceklestirdigi mal ve hizmet satis miktarlari ve 6nceki doneme gore degisimi: Sirketin tiretim
faaliyeti bulunmamaktadir.

Ortakhigin son ii¢c yilda gerceklestirilen net ciro tutarmmin faaliyet alanina ve pazarin cografi
yapisina gore dagihmi: Sirketimiz yatirim ortakligi faaliyetinde bulunmaktadir.

| Ortakhgin satis hasilatinin veya iiretimin %10 ve fazlasimin iiretildigi/meydana getirildigi|
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| tesislerin yeri ve biiyiikliigii: Sirketin liretim faaliyeti bulunmamaktadir. |

| 6. | Ortakhikla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. hakkinda bilgi: YOKTUR. |
7. | Madencilik ve benzeri faaliyetlerle ugrasan ortakhiklarin stoklari, ekonomik olarak
isletilebilecek rezerv tahmini ve tahmini kullanim siiresi, imtiyazin siiresi ve kosullari, isletim
icin gerekli ekonomik kosullar, fiili isletme hakkinda bilgi: Ortakligimiz madencilik veya benzeri
bir faaliyetle ugragsmamaktadir.
8. | Kullanilan iiretim veya imalat teknolojisine iliskin 6zet bilgi: Sirketin iiretim faaliyeti
bulunmamaktadir.
[ 9. | Onemli nitelikte yeni iiriin ve faaliyetler: YOKTUR
10. | Faaliyetlere veya karhhga 6nemli katkisi olan yeni iiretim/hizmet siirecine iliskin bilgi:
YOKTUR
| 11. | Kategorileri itibariyle gecmis 3 yil ve son durum itibariyle ¢calisan personelin sayisi :
2001 2002 2003 Son Durum
31/03/2004
Doénem basi toplam personel 3 3 3 3
Idari personel (sendikasiz) 1 1 1 1
idari personel (sendikali) - - - -
Diger Personel (sendikali) - - - -
Diger Personel (sendikasiz) 2 2 2 2
Donem sonu toplam personel 3 3 3 3
Idari personel (sendikasiz) 1 1 1 1
idari personel (sendikal) - - - -
Diger Personel (sendikal) - - - -
Diger Personel (sendikasiz) 2 2 2 2
12. | Gecmis ii¢ y1l ve son durum itibariyle calisan personelin belli bash faaliyet alanlar1 itibariyle
dagilhimi: Ortakligimiz tek bir faaliyet alaninda (Yatirim Ortaklig ) faaliyet gostermektedir.
| 13. | Ortakhgin sahip oldugu gayrimenkullere iliskin bilgiler: YOKTUR.
| 14. | Ortakligin maddi duran varlik hareketleri:
31.12.2003 Son Dénem
(01/01/2004 ile
31/03/2004 aras1)
a) Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran - 449

varhiklarin maliyeti:

b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varhk - -
maliyeti:

¢) Yapilmakta olan yatirnmlarin niteligi, toplam - -
tutari, baslangic ve bitis tarihi ve tamamlanma
derecesi :
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| 15. | Ortakhigin kiraladig: veya kiraya verdigi gayrimenkullere iliskin bilgiler:

a) Son hesap donemi (31/12/2003 tarihi) itibariyle;
Kiralanan Gayrimenkullere iliskin Bilgiler
Kiralandig1 Gayrimen | M® MevKkii Kullam | Kira Tutar Kira
Kisi/Kurum kul m Donemi
Cinsi Sekli
Ak Yatirim Bina 50 Inénii Sirket (Aylik) 1.10.2003-
Menkul Degerler Cad.No:80 Merkezi | 400.000.000 | 30.09.2004
A.S. Giimiigsuyu/
ISTANBUL
b) Son durum (31/03/2004 tarihi) itibariyle;
Kiralanan Gayrimenkullere iliskin Bilgiler
Kiralandig: Gayrimen | M’ Mevkii Kullam: | Kira Tutan Kira
Kisi/Kurum kul m Donemi
Cinsi Sekli
Ak Yatirim Bina 50 Inénii Sirket (Aylik) 1.10.2003-
Menkul Degerler Cad.No:80 Merkezi | 400.000.000 | 30.09.2004
A.S. Glimiissuyu/
ISTANBUL
| 16 | Ortakhigin finansal kiralama yoluyla edindigi kiymetlere iliskin bilgiler: YOKTUR.
17. | Hammadde temin kosullar: ve temin kosullarinda olasi degisiklikler: Sirketin iiretim faaliyeti
bulunmamaktadir.
18. | Satis kosullar1 ve son yilda satis politikasinda meydana gelen degisiklikler, ihracat yapilan
iilkeler: Sirketin iiretim faaliyeti bulunmamaktadir.
| 19. | Patent, lisans, sinai-ticari, mali vb. anlagmalara iliskin 6zet bilgi:YOKTUR.
20. | Varsa, son 3 yildaki yeni iiriin/hizmetler ve iiretim/hizmet siirecine iliskin arastirma gelistirme
politikasi: YOKTUR.
21. Bu boéliimiin 1, 2, 3, 5, 7, ve 12. maddelerinde yer alan hususlarin olaganiistii kosullardan
etkilenmesi halinde konuya iliskin bilgi: YOKTUR.
22. Son 12 ayda mali durumu 6nemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme haline
iligkin bilgiler ile sendikal faaliyet ve toplu sézlesmeye iliskin bilgi: YOKTUR.
23. | Ortakhgin 6nemli uyusmazhklar: YOKTUR.
24. | Ortakhigin yatirnmlarina iligkin bilgi: YOKTUR.
| 25 | Planlanan énemli yatirnmlara iliskin bilgi: YOKTUR.
| 26. | Son ii¢ yildaki finansal yatirim politikalari: YOKTUR.
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VIIL

GRUP HAKKINDA BIiLGIiLER

Grup sirketlerinin faaliyet konulari ve Ortakhigin grup icindeki yeri: Sirketimizin i¢inde
bulundugu grup, bankacilik, sigortacilik,otomotiv, ¢cimento sektoriinde faaliyet gostermektedir.

Ortakhgin ortaklar, istirakleri, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri ile olan bor¢-alacak
iligkisi: YOKTUR.

Ortaklik tarafindan alinip bagh ortakhk ve/veya istiraklere devredilen krediler hakkinda bilgi:
YOKTUR

Bagh ortaklik ve/veya istirakler tarafindan alimip, Ortakhiga kullandirilan krediler hakkinda
bilgi: YOKTUR

| Ortakhk tarafindan almp grup ici diger sirketlere devredilen krediler hakkinda bilgi: YOKTUR |

Grup ici diger sirketler tarafindan alimip, ortakhga kullandirilan krediler hakkinda bilgi:
YOKTUR

Ortaklar, istirakler, bagh ortakhklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti, taahhiit,
kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutari: YOKTUR

Son hesap donemi ve son durum itibariyle Ortakhk tarafindan istirak, bagh ortakhk ve diger
grup ici ortakhklara 6denen ve alinan, damismanhk, yonetim vb. hizmet iicretleri hakkinda bilgi
ve 6denen /alinan tutarlar: Ak Portfoy Yonetim Sirketi A.S.’den portfoy yonetim hizmeti
almmaktadir. Adigegen sirkete 2003 yilinda 423.456.473.227.-TL 6denmistir. 31.03.2004 tarihi
itibariyle 6denen ve tahakkuk eden portfoy yonetim {icreti toplami 147.661.005.135.-TL. dur.

Ortaklik yoneticilerine, Ortakhik ve grup ici diger ortakliklar tarafindan verilen kredilerin son
hesap donemi ve son durum itibariyle tutari, uygulanan faiz oram ve yoneticiler adina verilen,
faaliyet konusu ile ilgili olan ve olmayan garantiler: YOKTUR.

10.

Ortakhgn, istirak, bagh ortakhik ve grup ici diger ortakhklarin yoneticilerine verdigi kredilerin
son hesap donemi ve son durum itibariyle tutari, uygulanan faiz oram ve ydneticiler adina
verilen faaliyet konusu ile ilgili olmayan garantiler: YOKTUR.

11.

Herhangi istirak, bagh ortaklik ve diger bir grup iiyesi ortakhiga 6zkaynak ve/veya yabanci
kaynak transferine yonelik projeler hakkinda ézet bilgi: YOKTUR.

12.

Ortakhigin son ii¢ yil ve son durum itibariyle, istirak, bagh ortakhik ve diger grup ortakhklariyla
yaptigy, istirak hissesi ve/veya gayrimenkul alim satimina iligkin bilgi: YOKTUR.
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13. |Son hesap donemi ve son durum itibariyle, menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu
icinde yer alip isletmenin ortaklar, istirakleri bagh ortakhklarn ve diger grup sirketleri
tarafindan ¢ikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlari ve bunlari ¢ikaran ortakhiklar:

31.12.2003 31.03.2004
(Nominal) (Nominal)
(Milyon TL) (Milyon TL)
Hact Omer Sabanci Holding A.S. 300.000 416.984
Aksigorta A.S. 275.858 196.517
Olmuksa International Paper
Sabanci Ambalaj San. Ve Tic.A.S. 225.000 90.450
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 215.318 230.000
Akbank T.A.S. 144.468 230.009
Kordsa Sabanci Dupont Endiistriyel
Iplik ve Kord Bezi San. Ve Tic. A.S. 90.000 47.645
Bossa Ticaret ve Sanayi Isletmeleri A.S. 14.800 -
Brisa Bridgestone Sabanci
Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. 10.700 7.168
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 10.000 75.000
| 14. | Ortaklar, bagh ortaklhk, istirakler ve dier grup sirketleriyle yapilan alim ve satimlar: YOKTUR. |
15. | Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara 6denen faiz,

kira ve benzerleri:

| a) Son hesap donemi (31/12/2003 tarihi) itibariyle;

Ortakhigin Unvam islemin Niteligi Tutar
GRUBA ODENEN
FAIiZ, KiRA V.B.
2003 Yih itibariyle Ak Yatirim Menkul Kurtaj 520.575.104.329
Degerler A.S.
Ak Portfoy Yonetim A.S. Portfoy Yon.Ucr. 423.456.473.227
Ak Yatirim Menkul Kira 5.664.000.000
Degerler A.S.
TOPLAM 949.695.577.556

b) Son durum (01/01/2003-31/03/2004 ara donemi) itibariyle;

Ortakhigin Unvam islemin Niteligi Tutar
GRUBA ODENEN
FAIiZ, KiRA V.B.
Ak Yatirim Menkul Kurtaj 215.143.994.777
Degerler A.S.
Ak Portfoy Yonetim A.S. Portfoy Yon.Ucr. 147.661.005.135
Ak Yatirim Menkul Kira 1.416.000.000
Degerler A.S.
TOPLAM 364.220.999.912
GRUPTAN ALINAN YOKTUR.
FAIZ, KiRA V.B
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VIII. HISSE SENETLERIYLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
1. Menkul kiymet yatinm ortakliklari kazanglarinin vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8'inci maddesinin 4 no'lu bendinin (a) alt bendi
uyarinca, portféylniin en az %?25'i hisse senetlerinden olusan menkul kiymet yatinm
ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
Ayrica, MKYO kazanglari 4369 sayil Yasa ile diizenlenen %25 oranh gegici vergi
uygulamasina da tabi degildir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan

Gelir Vergisi Kanunu'nun 94-6/a maddesi uyarinca portfoydnin en az %257 hisse
senetlerinden olusan menkul kiymet yatinm ortaklikiarinin portféy isletmeciligi kazanglari
lizerinden yapilacak gelir vergisi tevkifatr orani, 93/5148 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %
0 olarak belirlenmistir.

2. Menkul kiymet vyatinrm ortakidi hisse senedi satin alanlarin
vergilendirilmesi.

I. Hisse senetlerinin elden cikarilmasi karsiiginda saglanan kazanglarin

vergilendirilmesi

A. Gercek Kisiler

1. Tam Miikellef Gergek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu(GVK)'nun 4842 sayili
Kanun ile degisik Miikerrer 80'inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi

olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca,

“fvazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri, Tirkive'de kurulu menkul kiymet borsalarinda

islem goren ve 3 (ii¢) aydan fazla stireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam mdikellef

kurumlara ait olan ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan hisse senetlerinin”

elden cikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.

Hisse senetlerinin elden cikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin
satiginda oldugu gibi, GVK’'nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden cikarildigi ay haric olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan

esya fiyat artis oraninda artinlarak dikkate alinabilecektir.

GVK’'nun Miikerrer 81'inci maddesine goére endeksleme yapildiktan ve (GVK Mikerrer
Md. 80 gergevesinde) kalan tutara 2004 yili icin 12 milyar TL'Tk istisna uygulandiktan sonra
asan kissim beyanname verilmesini gerektirecektir. Bu tutar, GVK'nin 4842 sayili
Kanun ile degisik Miikerrer 123'lincii maddesine gore, her yil bir 6nceki yila
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iliskin olarak Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine goére belirlenen yeniden
degerleme oraninda artirilir.

2. Dar Miikellef Gercek Kisiler:

Tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2)
cercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam Tiirkiye'de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan licretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik
beyannameye tabi degildir. GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef gergek
kisiler menkul mallarin ve haklarin elden cikarilmasindan dogan kazang ve
iratlarint mal ve haklarin Tiirkiye'de elden cikarildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

B. Kurumlar

1. Ticari isletmeler ve Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse
Senetlerinin Elden Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar:

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim
kazanglan ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

2. Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak
suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satim isi
yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari kazang olarak vergiye
tabi olacaktir. GVK'nun Miikerrer 81‘inci maddesi uyarinca, dar miikellef
kurumun alim satim ile devamh olarak ugrasmasi halinde kur farklarindan
dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate alinir, aksi takdirde
hesaplamaya dahil edilmez, miinferit beyannamede gosterilir.

II. Hisse senetleri kar paylarinin ve temettii avanslarinin vergilendirilmesi

A. Gercek Kisiler

1. Tam Miikellef Gergek Kisiler:

GVKnun 86/1-c maddesi uyarinca, 2004 yili gelirleri icin 14 milyar TL'yi asan
Turkiye'de tevkifata t3bi tutulmus olan menkul sermaye iratlarr beyanname verilmesini
gerektirecektir. Yatirim ortakilikiarindan elde edilen kar paylarina enflasyon indirimi uygulanir(GVK
Md. 76).

GVK'nun 94%incii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarall bendinin (b) alt bendinde 4842
sayill Kanunla yapilan dedisiklikle, tevkifat karin daditilmasi asamasina birakilmis, ayrica
halka acik sirket ile halka agik olmayan sirketten elde edilen kar payr ayirimi da kaldiriimak

suretiyle, her iki tdr sirket tarafindan "daditilan kar paylarinin” ayrm oranda vergilendirilmesi
ongordimdstir.
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GVK'nun 4842 sayil Kanunla dedisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca,

“tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar mikellef gergek kisilere, dar mikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere”

"daditilan kar paylari iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat
yapilacaktir.

Kar paylarinin vergilendiriimesi konusunda 4842 sayii Kanunla yapilan dedisikiikle "vergi
alacaqgi sistemi” kaldirilmis ve kurum binyesinde yapilan vergi tevkifatinmn tamaminin kar
payinin yillik beyanname ile beyan edilmesi halinde yillik beyanname (lizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilmesine olanak saglanmistir,

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22'nci maddenin ikinci fikrasina gore tam mikellef
kurumlardan elde edilen, GVK'nin 75%nci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarall
bentlerinde yazili “"kar paylarinin yarisi” gelir vergisinden mdstesnadir. Istisna edilen bu tutar
lizerinden GVK'nin 94lincli maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar
payinin yillik beyanname ile beyan ediimesi durumunda yilik beyanname lzerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Dider yandan, GVK'ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62'ye gore; kurumlar
vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde
ettikleri kazanglarinin dagitimi halinde gergek kisilerce elde edilen kar paylar gelir vergisinden
mustesnadir. Kurumlar vergisi mikelleflerinin 31.12.1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren
hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanglarinin disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha &nceki
tarihlerde sona eren hesap ddnemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis
kazanglarinin dagitimi halinde, gergek kisilerce elde edilen kar paylarinin net tutarina elde edilen
kar payinin (1/9)'u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir.
Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin
(1/5)'i beyanname lizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

Maliye Bakanlidi'nin 06/02/2000 tarih ve 23956 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 231 seri
numaral Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca, gercek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye
ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye iradi” olarak Gelir Vergisi
Kanunu'nun 85 ve 86'ncl maddeleri hikimleri gergevesinde beyan edilmesi gerekmekte idi. Ancak
konuya iliskin olarak Danistay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar
No:2000/5053 sayili karari ile GVK'nun 94'Gncli maddesinin birinci fikrasinin (6/b-i) numarali
bendinde karin sermayeye ilavesinin kar daditimi sayllmayacadindan bahisle ortaklar acisindan da
elde edilmis bir kar payindan s6z edilemeyecegi belirtilerek bu gelirlerin beyanina iliskin 231 seri
numarall tebligin iptaline karar vermis olup, bu karar Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunun
08/06/2001 tarih ve Esas No: 2001/180, Karar No: 2001/224 sayili karar ile kesinlesmis
bulunmaktadir. Sonug olarak gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle
edinilen bedelsiz hisse senetlerinin  “menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi
gerekmemektedir.

Temettii avanslari da kar paylar ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

2. Dar Miikellef Gercek Kisiler:
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GVK'nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca;
tam miukellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mukellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar mikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden

muaf olan dar mikelleflere “dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat yapilacaktir.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar mikellefiyette tamami Tirkiye'de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan Ucretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari
ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) cercevesinde, gergek usulde vergiye tabi dar mikelleflerin terk
ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri dider kazanc ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki
bir faaliyete hi¢ girisiimemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsiliginda
elde ettikleri diger kazang ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini
ve her tirlli kazang ve iratin Tilrkiye'de yapildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirilmesi gerekmektedir.

B. Kurumlar

1. Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri
dolayisiyla elde edilen kar paylan

GVK'nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mukellef kurumlarca;
tam mikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mukellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar mikellef gergek kisilere, dar mikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan dar mikelleflere “daditilan kar paylarn iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat yapilacaktir.

Ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde séz konusu
gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

KVK'nun 13‘Uincli maddesindeki “safi kurum kazancinin GVK'nun ticari kazang hikimlerine
gobre saptanacagi” hikmdi, ticari isletme icin gecerli olacak ve bu kazanclar kurum kazancina dahil
edilecektir. Ancak KVK madde (8/1) uyarinca, tam miukellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylari, yatinm fonlarinin katilim belgeleri ile yatinm ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar harig, kurumlar vergisinden miistesnadir. KVK'nun 24'incii
maddesi cercevesinde yatirm fonlarinin ve ortakliklarinin katilma belgeleri ile hisse senetlerinden

elde edilen kar paylarinin verilecek beyannamelere dahil edilmesi zorunludur.
Diger yandan, GVK'ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62'ye gore;

1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha dnceki tarihlerde sona eren hesap ddénemlerinde elde ettikleri
kazanglarinin,

b) (a) bendi kapsami disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren
hesap dénemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinin,

Dagitimi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kar paylar gelir
vergisinden mustesnadir.

3. Gergek kisilerce (1) numaral fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kar paylarinin
net tutarina elde edilen kar payinin (1/9)'u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi
gelir olarak dikkate alimir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde,
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beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname Uzerinden hesaplanan gelir vergisinden
mahsup edilir.

4. Kurumlar vergisi miikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciidiyla, bu maddenin (1)
numarall fikrasinda belirtilen nitelikte kar payi elde etmeleri halinde, bu kar paylarinin dagitimi ve
kar payi elde eden gergek kisilerce bu kar paylarinin beyani ile ilgili olarak (1), (2) ve (3) numarali
fikra hiktmleri uygulanir.

5. Bu madde kapsamindaki kar paylari icin GVK madde 22 hiikiimleri uygulanmaz.

2. Dar Miikellef Kurumlar:
Tam miikellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gegerlidir.

Diger taraftan, KVK uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef kurumlarin,
GVK'nun 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin
ana merkeze aktarilan tutan Uzerinden tevkifat yapilacaktir.

C. Vergi stopajinin ihracgc tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agiklama:

Vergi mevzuati uyarinca bu bdélim kapsaminda kesilmesi gereken stopajlarin timi
ortakligimiz tarafindan kesilecektir.

IX. DiIGER HUSUSLAR

1. Tiirk Ticaret Kanunu’'nda yer alaq anonim ortakhklarin sona erme
sebepleriyle, Tiirk Ticaret Kanunu ve Icra ve Iflas Kanunu’'ndaki tasfiye hiikiimleri
halka acik sirketler icin de gecerlidir.

2. Asadidaki belgeler inonii Cad.No.80 Giimiissuyu/ISTANBUL adresindeki
Sirket merkezi ve II. Boliimde belirtilen basvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

a) Esas sozlesme,
b) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan, uzmanlarca
hazirlanmis faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporu, mali tablolar.

3. Ortakhigin tabi oldugu ilgili mevzuat hiikiimlerine iliskin aciklama

Sirketin Amag ve Konusu: Sirketin amac ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar
gercevesinde sermaye piyasasl araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi
organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyi isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde :

a) Ortaklik portfoylini olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar

b) Portfdy gesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en
aza indirecek bir bicimde dagitir.

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri stirekli izler ve
portfdy yonetimiyle ilgili gerekli énlemleri alir.

d) Portfoylin dederini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.
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Yatinm Politikasi : Sirket esas sOzlesmesinin 12. maddesinde Sirket Portféylinin
olusturulmasi ve riskin daditiimasi esaslari belirlenmistir. Bu maddeye gore sirket yatirm
yapacagi kiymetlerin seciminde nakde donlsimi kolay ve riski az olanlari tercih edecek ve
Sermaye Piyasasi Kanunun’nun 36. maddesi ile ilgili tebligler ile belirlenen yénetim ilkelerine
uyacaktir.

Bu cercevede sirket portfoy dederinin en az %25'i devaml olarak ozellestirme kapsamina
alinan Kamu Tktisadi Tesebbiisleri dahil Tirkiye'de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine
yatirilacaktir. Sirket sermaye ve yedek akgeleri toplaminin %25‘ini Turk Parasinin Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar cergevesinde alim satimi yapilabilen sermaye piyasasi araclarina
yatirabilecektir.

Sirket portfdyiine, borgluluk ifade eden Yabanc Sermaye Piyasasi araglarindan ikincil
piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Yabanci Sermaye
Piyasasi araclarinin satin alindidi veya ihrac edildigi Ulkelerde derecelendirme mekanizmasinin
bulunmamasi durumunda derecelendirme sarti aranmaz. Portféylindeki varliklarin riskten
korunmasi amaciyla, portfoylerine sdzlesme tutar sermaye ve yedek akgeleri toplaminin
Sermaye Piyasasi mevzuatinin izin verdigi orani gegsmemek kosuluyla yabanci vadeli islem
sozlesmeleri ve opsiyonlari dahil edebilir ve bu oran ikinci paragrafdaki %25'lik oranin hesabinda
dikkate alinir. Sirket borsa ve borsa disi teskilatlanmis piyasalarda islem géren kiymetlerin alim
satimini bu borsa veya piyasalar kanaliyla yapmak zorundadir.

Sirketin Yapamayacadi islemler : Sirket dzellikle: (esas sézlesme md 6)

a) Odiing para verme igleriyle ugrasamaz.

b) Bankalar Kanunu’nda tanimlandidi (izere mevduat toplayamaz ve mevduat toplama
sonucunu  verebilecek is ve islemler yapamaz.

c) Ticari, sinai ve zirai faaliyette bulunamaz.

d) Aracilik faaliyetinde bulunamaz
Ayrica sirket Sermaye Piyasasi Kurulu ve ilgili diger kamu kurum ve kuruluslarinca
belirlenecek dider faaliyet ilke ve yasaklarina da uyar.

Riskin Dagitilmasi Esaslari : (esas stzlesme md 12)

a) Sirketin yatinm yapacadi kiymetlerin seciminde likiditesi yiiksek, riski diisiik olanlar tercih
edilir ve  Sermaye Piyasasl Kanunu’nun 36’nci maddesinde ve ilgili teblig ve dizenlemelerde
belirtilmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

b) Ancak sermaye ve yedek akgeler toplaminin yiizde onundan fazlasi bir ortakligin menkul
kiymetlerine yatirilamaz. Ayrica sirket, higbir ortaklikta sermayenin ya da tim oy haklarinin
ylizde dokuzundan fazlasina sahip olamaz.

c) Sirket portfoyline alimlar ve portféyden satimlar rayi¢ bedel ile yapilir. Rayic bedel, borsada
islem goren varliklar icin borsa fiyati diderleri icin islem gliniinde Sirket agisindan olusan
alimda en disik satimda en yliksek fiyattir. Varlik satimlarinda satis bedeli tam olarak
nakden alinir.

d) Borsa veya borsa digl teskilatlanmis piyasalarda islem goren kiymetlerin portféye alimlar ve
satimlarinin borsa veya bu piyasalar kanaliyla yapilmasi zorunludur.
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f)
9)
h)

)
k)

Portféy dederinin en az %25'i devamli olarak &zellestirme kapsamina alinan kamu iktisadi
tesebbdsleri dahil Turkiye'de kurulmug ortakliklarin hisse senetlerine yatirilir.

Sirketin glnlidk ihtiyacglarinin karsilanmasi amaciyla yeterli miktarda nakit tutulur. Sirket
bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz ve mevduat sertifikasi satin alamaz.

Sirket,risk sermayesi yatirm ortakliklarinin hisse senetleri hari¢ Tirk ve yabanci yatinm
ortakliklarinin hisse senetleri ile yatinm fonlarinin katiima belgelerine yatirnm yapamaz.

Sirket portfoyiine, borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan ikincil
piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Yabanci sermaye
piyasasl araglarinin  satin alindigi veya ihrac edildigi (lkelerde derecelendirme
mekanizmasinin bulunmamasi durumunda, derecelendirme sarti aranmaz.

Sirket sermaye ve yedek akgeleri toplaminin %25‘ini Tirk Parasinin Kiymetini Koruma
hakkinda 32 sayili Karar gergevesinde alim satimi yapilabilen sermaye piyasasli araglarina
yatirabilirler. Portfoylindeki varliklarin riskten korunmasi amaciyla, portfdylerine sézlesme
tutar sermaye ve yedek akceleri toplaminin Sermaye Piyasasi mevzuatinin izin verdidi orani
gegmemek kosuyla yabanci vadeli islem stzlesmeleri ve opsiyonlar dahil edebilir ve bu
oran, birinci climledeki oranin hesabinda dikkate alinir.

Sirket portféyiine New York, Tokyo, Frankfurt, Paris, Londra, Lilkksemburg, irlanda, Ziirih
borsalarina  kote edilmis yabanci menkul kiymetler alinabilir

Sirket, ancak T.C. Merkez Bankasi'nca alimi satimi yapilan para birimleri Gzerinden ihrag
edilmis yabanci kiymetlere yatirm yapabilir.

Sirket portfoylinde bulunan yabanci kiymetler satin alindi§i borsada veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tirkiye iginde, Tirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Sirket cikarilmis sermaye ve yedek akgeleri toplaminin % 10‘undan fazlasini altin ve diger
kiymetli madenlere yatiramaz. Portfdye alinacak altin ve dider kiymetli madenlerin
uluslararasi standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gormesi
zorunludur.

Sirket Portfoyiiniin Muhafazasi: Sirket, esas stdzlesmesinin 13.’iinclii maddesinde ; Sirket

portfoylindeki sermaye piyasasi araglarinin Sermaye Piyasasi mevzuati cergevesinde
yapilacak saklama sozlesmesi ile IMKB Takas Ve Saklama Bankasi A.S'nde muhafaza
edilecegi hilkkme baglanmistir. Bu hiikiim geredince Sirket yonetimi, 09/11/1998 tarihinde
IMKB Takas Ve Saklama Bankasi A.S. ile Saklama Sozlesmesi imzalamistir.

Karin Tespiti ve Dagitimi: Sirket'in kari; portfoylindeki varliklarin alim satimindan olusan kar,

deder artisindan kaynaklanan gelir, gerceklesen faiz, temettli vb. Gelirlerin toplamindan,
amortisman deder azalisindan kaynaklanan gider ve genel yonetim giderleri gibi giderlerin
disilmesinden sonra bulunan tutardir. Gergeklesme deyimi faiz, temettli vb. Gelirlerin
vadesinde, duyuru tarihinde ya da satis aninda tahsil edilebilir hale geldigi durumu ifade
eder.

Birinci tertip kanuni yedek akge

Karin % 5" Tirk Ticaret Kanunu’nun 466. Maddesi uyarinca 6denmis sermayenin % 20
‘sini buluncaya kadar birinci tertip kanuni yedek akgce olarak ayrilir.

Birinci Temettii
- Kalandan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca saptanan oran ve miktarda birinci temetti ayrilir.

Ikinci temettii

Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar disiildiikten sonra kalan kismi genel kurul
kismen veya tamamen ikinci temettli hissesi olarak dagitmaya, donem sonu kar olarak
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bilancoda birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave etmeye veya olaganistii yedek
akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Ikinci tertip kanuni yedek akge

- Turk Ticaret Kanunu'nun 466. Maddesinin 2.fikrasi 3.bendi geregince; ikinci tertip kanuni yedek
akgenin hesaplanmasinda; safi kardan %5 oraninda kar payi distldikten sonra pay sahipleri
ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastiriimis olan kismin onda biri esas alinir
ve ikinci tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.

- Yasa hidkmu ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile bu esas s6zlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temetti ayriimadikca, baska yedek akgce ayriimasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve yoOnetim kurulu Gyeleri ile memur, mistahdem ve iscilere kardan pay
daditiimasina karar verilemez.

iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER
1. Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin

anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik icermedigini beyan ederiz.

Ak Yatirim Ortakhigi Anonim Sirketi

Yetkili imzalar
Yasar Akkoyunlu M.Rasim UTKU
Genel Miidiir Vekili Kidemli Uzman
Inénii Cad.No.80 Kat.6 Inénii Cad.No.80 Kat.6
Giimiissuyu/ istanbul Giimiissuyu/ Istanbul

Araci Kurulus

Ak Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Adi Soyadi Adi Soyadi
Hayati Oztornaci Erhan Ejder
Takas ve Operasyon Miidiirii Takas ve Operasyon Miidiir Mv.
Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Inénii Cad No.80 Inénii Cad No.80
Giimiigsuyu/istanbul Giimiigsuyu/istanbul
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Bu izahnamede yer alan ve tarafimizdan denetlenen 01/01/2003-31/12/2003 dénemine
iliskin mali durum ve faaliyet sonuclarina ait bilgilerin kurulusumuzca diizenlenen
denetim raporuna ve bu izahnamede yeralan ve tarafimizdan simirh denetimden gecirilen
01/01/2004-31/03/2004 ara donemine iliskin mali durum ve faaliyet sonuclarina ait
bilgilerin kurulusumuzca diizenlenen sinirh denetim raporuna uygunlugunu onaylariz.

Cansen Basaran Symes, SMMM
Sorumlu Ortak

Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of
PricewaterhouseCoopers Siileyman Seba Cad. BJK Plaza No:48 B Blok Kat.9 34357
Besiktas/Istanbul
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